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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周要闻回顾

资料来源：Mysteel，百川盈孚，北极星太阳能光伏网

1. 2025年4月10日，内蒙古兴安盟行政公署与安徽旭合清洁能源科技有限公司、鸿合新能源科技（南京）有限公司签署战略合作协议。根据协议，安徽旭

合与鸿合新能源成立合资公司，在兴安盟境内建设200万千瓦时储能模组PACK生产基地项目，计划投资2亿元。

2. 曾是美国最大的光伏公司之一的SunPower，在2024年申请破产后，其品牌名即将由CompleteSolaria接手并重启。公司于2023年宣布裁员等成本削减

计划，并于2024年以4,500万美元价格将旗下包括BlueRavenSolar在内的部分资产出售给CompleteSolaria，同时申请破产保护。

3. 4月17日，山西省能源局发布关于《分布式光伏发电开发建设管理实施细则（征求意见稿）》征求社会公众意见的公示。文件表示，分布式光伏发电上

网模式包括全额上网、全部自发自用、自发自用余电上网三种。

4.
江苏省印发《2025年度省科技重大专项项目指南》及组织申报项目的通知。通知指出，集中攻关新一代光伏高效率太阳电池、新型大功率海上风电机
组及核心部件技术，研发示范一批海上和陆上可再生能源新型系统技术，锻造产业链上的器件、装备、系统、软件、测试等关键产品技术强项，提升
我省的可再生能源技术总体水平。

5. 4月17日，国家能源局发布2025年3月全国可再生能源绿色电力证书核发及交易数据，3月，国家能源局核发绿证1.74亿个，同比增长9.39倍，其中可交

易绿证1.44亿个，占比82.26%，涉及可再生能源发电项目7.07万个。

6. 4月17日，海南省发展和改革委员会发布关于推进分布式光伏发电高质量发展有关事项的通知，通知指出，建立分布式光伏简便高效管理机制：规范开

展项目备案管理，定期公布配电网可开放容量，建立统筹协调工作机制，全面开展项目清理。

7. 国家统计局数据显示，2025年3月份，全国规上工业太阳能电池（光伏电池）产量7844万千瓦，同比增长23.6%；2025年1-3月份，全国规上工业太阳

能电池（光伏电池）产量17267万千瓦，同比增长18.5%。

8.
美国海关和边境保护局发布了一份关税更新指南，据该指南，美国对《美国统一关税表》中20项税目的产品免除 14257 号行政命令之下的“对等关

税”。有媒体在报道这一消息时称“太阳能电池”也在豁免列表中。然而，经过查询，豁免列表中给出的20类产品中并未明确提到太阳能电池。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

工业硅期货主力合约本周宽幅下行，现货价格偏弱运行

5

单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低品价差收敛，高品南北价差走阔

6资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

553昆明-天津南北价差

2022 2023 2024 2025

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

(4,500)

(3,500)

(2,500)

(1,500)

(500)

500

1,500

2,500

0
1

-0
1

0
1

-1
3

0
1

-2
5

0
2

-0
6

0
2

-1
8

0
3

-0
1

0
3

-1
3

0
3

-2
5

0
4

-0
6

0
4

-1
8

0
4

-3
0

0
5

-1
2

0
5

-2
4

0
6

-0
5

0
6

-1
7

0
6

-2
9

0
7

-1
1

0
7

-2
3

0
8

-0
4

0
8

-1
6

0
8

-2
8

0
9

-0
9

0
9

-2
1

1
0

-0
3

1
0

-1
5

1
0

-2
7

1
1

-0
8

1
1

-2
0

1
2

-0
2

1
2

-1
4

1
2

-2
6

421昆明-天津南北价差

2021 2022 2023 2024 2025

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

华东421-553价差

2021 2022 2023 2024 2025

(50)

150

350

550

750

950

1,150

1,350

1,550

1,750

0
1
-0

1

0
1
-1

1

0
1
-2

1

0
1
-3

1

0
2
-1

0

0
2
-2

0

0
3
-0

1

0
3
-1

1

0
3
-2

1

0
3
-3

1

0
4
-1

0

0
4
-2

0

0
4
-3

0

0
5
-1

0

0
5
-2

0

0
5
-3

0

0
6
-0

9

0
6
-1

9
0

6
-2

9

0
7
-0

9

0
7
-1

9

0
7
-2

9

0
8
-0

8

0
8
-1

8

0
8
-2

8

0
9
-0

7

0
9
-1

7

0
9
-2

7

1
0
-0

7

1
0
-1

7

1
0
-2

7

1
1
-0

6

1
1
-1

6

1
1
-2

6

1
2
-0

6

1
2
-1

6

1
2
-2

6

通氧不通氧价差

2021 2022 2023 2024 2025
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主力合约基差扩大
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周主力合约月间差平稳运行
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况

9

政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周硅石价格及硅煤价格略有松动，其余原材料价格暂稳
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主流产地电价平稳运行

11

单位：元/度 单位：元/度

单位：元/度单位：元/度

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

原材料价格下降，本周成本进一步下调，但由于硅价下跌，行业亏损扩大
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

西南本周有新产能投放，华北有企业检修，行业开工率仍处于低位，产量环比小幅增加
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区域周度产量

西北地区 西南地区 其他 华北地区

单位：%

单位：吨 单位：吨

地区 总炉数 本周开炉 上周开炉 变化量

新疆 226 114 114 -

四川 108 11 9 2

云南 137 12 10 2

福建 32 2 1 1

甘肃 39 22 22 -

内蒙 59 31 33 -2

重庆 20 0 0 -

其他 135 30 30 -

合计 756 222 219 3

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

多晶硅有企业检修，供给略微下降，利润成本变化不大，下游抢装需求退坡，期现价格均有下行

15资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所

单位：吨 单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨
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多晶硅周度产量

2021 2022 2023 2024 2025
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多晶硅利润
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多晶硅成本
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多晶硅价格

复投料 致密料 菜花料 N型料 基准品价格 主力合约



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

硅料库存恢复累增；主力合约宽幅下挫，基差走阔，6-7价差扩大，11-12价差收敛
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主力合约基差
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11-12价差
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多晶硅工厂库存

2021 2022 2023 2024 2025

单位：吨

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

硅片产量暂稳，库存恢复累增，抢装需求退坡，现货价格松动，利润回落
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硅片现货价格

单晶硅片（p型）182mm 单晶硅片（N型）210mm 单晶硅片（N型）182mm 硅片均价
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硅片行业利润

2022 2023 2024 2025
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

有机硅基本面趋弱，下游需求受关税影响，采购偏谨慎，现货价格进一步下跌，供给继续收紧

18

单位：元/吨

单位：吨

单位：元/吨

单位：%

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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DMC市场均价

2021 2022 2023 2024 2025
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有机中间体总产量
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有机中间体开工率
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有机中间体利润
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

铝合金价格稳中偏强，需求尚有韧性，开工在前期下降后，本周微幅回升

19

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：% 单位：%

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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华东ADC12铝合金均价
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长江有色A356.2铸造铝合金锭现货均价
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行业库存稳中有增，各环节库存均有增长
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工业硅观点
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供给 西南本周有新产能投放，华北有企业检修，总开炉数环比略微增长。行业整体开工率仍处于低位，产

量环比小幅增加。近期西北企业仍传有检修预期，后续丰水期西南仍有复产计划。

需求

策略

工业硅行业继续处于供过于求格局，后续北方供给端仍有继续收紧趋势，而丰水期西南开工仍有增

长预期，但开工率预计将低于往年同期水平，而下游多晶硅开工同样会有季节性增长，工业硅现货

价格短期仍将保持下行趋势，丰水期前仍需关注下游多晶硅的开工变化，建议维持空配，可关注11-

12反套。

库存 行业库存稳中有增，各环节库存均有增长，消纳压力大。

工业硅需求方面继续收紧。多晶硅需求目前维持偏低水平，下游看空后市，主动去库，小批量采购为

主。有机硅行业基本面持续宽松，库存压力下，单体厂不断在降低开工水平，供给持续收紧。铝合金

价格稳中偏强，需求虽弱但尚有韧性，开工在前期下降后，本周微幅回升。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享
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