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• 近期尿素日产量19.44万吨，环比回升，同比偏高。从下游来看，农业处于旺季，今年旺季期间下游积极采购

，预收订单数据同比偏高。工业端复合肥开工前期达到高位后回落，库存去化。25年1-2月出口仍处于极低水

平，市场多次出现出口传言，但实际政策没有变化。尿素企业库存处于中低水平。总体来看，供应高位，农

业需求有改善预期，工业下游大幅好转，库存开始下降，虽然出口受政策限制，旺季期间价格有反弹空间。

本周观点
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供需图表

新 湖 化 工 （ 尿 素 ） 周 报



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

国内尿素产量与开工率
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国内尿素装置检修与投产
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区域 省市 企业 原料 尿素产能 投产时间预期

西北 甘肃 靖远煤业 煤炭 35 2025-3

华东 江苏 晋煤恒盛 煤炭 60 2025-3

西北 陕西 陕化 煤炭 40 2025年

西北 新疆 新冀能源 煤炭 80 2025年

西北 新疆 奥福化工 天然气 50 2025年

西北 甘肃 刘化 煤炭 35 2025年

华东 安徽 晋煤中能 煤炭 50 2025年

华中 湖北 华强化工 煤炭 80 2025年

合计 430

企业名称 年产能 停车日期 开车日期

阿克苏华锦化肥有限公司 80 2025/3/30 2025/5/25

安徽昊源化工集团有限公司 70 2025/4/1 2025/4/2

河北正元氢能科技有限公司 25 2025/3/16 2025/12/31

江苏华昌化工股份有限公司 50 2025/5/1 2025/5/30

山东晋煤明升达化工有限公司 60 2025/5/1 2025/5/15

山东联盟化工股份有限公司 30 2025/4/6 2025/4/16

2025/3/22 2025/3/23

山东润银生物化工股份有限公司 60 2025/3/19 2025/3/22

2025/3/21

140 2025/3/22 2025/3/24

山西金象煤化工有限责任公司 40 2025/4/9 2025/4/10

山西兰花科技创业股份有限公司 30 2025/3/21 2025/3/23

山西天泽煤化工集团股份公司 50 2025/4/7 2025/4/27

100 2025/4/20 2025/5/10

陕西陕化煤化工集团有限公司 80 2025/3/25 2025/3/27

104 2025/4/30 待定

陕西渭河煤化工集团有限责任公司 52 2025/4/6 2025/4/26

中国石油天然气股份有限公司大庆石化分公司 76 2025/3/31 2025/4/4

中国石油天然气股份有限公司宁夏石化分公司 80 2025/3/21 2025/4/20

云南祥丰化肥股份有限公司 50 2025/3/24 2025/3/31

河南心连心化学工业集团股份有限公司 70 2025/5/1 2025/5/20

海洋石油富岛有限公司 80 2027/4/17 2024/5/6

河北田原化工有限公司 10 2025/3/31 2025/4/6

20 2025/3/31 2025/4/6

陕西龙华集团煤业科技发展有限公司 80 2025/3/31 2025/4/1

靖远煤业集团刘化化工有限公司 35 2025/4/6 2025/4/15

四川金象赛瑞化工股份有限公司 50 2025/3/21 2025/3/24
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国内农业施用需求
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国内工业需求
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国内尿素工厂预收订单日均天数
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尿素出口与库存
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价格图表
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尿素上下游现货价格
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尿素上下游利润

-200

150

500

850

1200

1-2 2-2 3-2 4-2 5-2 6-2 7-2 8-2 9-2 10-2 11-2 12-2

尿素-合成氨

2022 2023 2024 2025

-300

50

400

750

1100

1-2 2-2 3-2 4-2 5-2 6-2 7-2 8-2 9-2 10-2 11-2 12-2

尿素煤制利润季节性

2022 2023 2024 2025

-600

-100

400

900

1400

1-2 2-2 3-2 4-2 5-2 6-2 7-2 8-2 9-2 10-2 11-2 12-2

尿素天然气制利润季节性

2022 2023 2024 2025

-240.00

-30.00

180.00

390.00

600.00

1/3 2/3 3/3 4/3 5/3 6/3 7/3 8/3 9/3 10/3 11/3 12/3

复合肥利润

2022 2023 2024 2025



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

尿素现货与期货价差
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尿素持仓与仓单
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来源信息与免责声明
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

    价值共享


	幻灯片 1
	幻灯片 2
	幻灯片 3: 供需图表
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10: 价格图表
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16

