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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

3月铁锂需求有所回暖，但鉴于3月碳酸锂客供量有所增加，散单采买需求仍偏低，补库需求释放有限，

本周随着锂价下挫明显，下游积极备库。4月部分铁锂厂排产预计环比小幅增加，实际需求仍有待验证。

SMM碳酸锂样本周度库存延续累库（环比+2.24%），累库速率微有放缓，库存压力仍较大。

从周度消息面而言，未出现明显扰动。从碳酸锂基本面来看，现阶段供应端压力仍存，需求侧暂未出现

超预期表现，库存压力增加，整体基本面呈偏弱格局。技术面而言，上周对称三角形形态中锂价波动逐

渐收敛，本周波动率上升概率较大。从现时点来看，基本面延续偏空，暂未出现明显边际利好，但随着

锂价下跌，短期产业刚需买盘对价格有一定支撑，叠加现仍处于上半年小旺季，需求侧表现情况暂未能

证实或证伪，预计短期流畅下跌仍存一定阻力。后续可继续关注库存边际变化情况及4月下游实际排产情

况，若不及预期或加速锂价下挫。

原料端，澳洲锂辉石精矿挺价自上周起有所松动，1-2月中国锂辉石进口量维持高位，2月环比有所减少。

锂盐端SMM国内碳酸锂周产量有所下降（环比-2.47%），周度供应增速继续放缓；1-2月中国碳酸锂进口

量同比增加47.5%。现阶段供应端边际有所好转，但整体压力仍较大。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货破位下跌，

截至3月21日收盘，主力LC2505周度下

跌3.04%，报收于73240元/吨，持仓25.68

万手。

➢ 现货市场：截至3月21日，钢联电池级碳

酸锂晚盘现货均价报74250元/吨；工业

级碳酸锂均价报72400元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力05最新基差1010，环比走强。

(以钢联现货价格为基准)

➢电工价差：周度电工价差环比微有走强，最新

价差为1850。(以钢联现货价格为基准)
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基差(右轴） 碳酸锂期货主力收盘价 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%
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价差
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广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构整体仍为 c 结构。

➢ 0 5 - 0 7 月差周度有所走阔。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端

6

中国锂云母精矿现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，海关总署，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 微
有下跌，截至
3 月 2 1 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 8 4 5 美
元 / 吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 3 月 2 0 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 2 6 9 7 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
9 7 3 3 9 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，SMM，新湖研究所

• 截至3月20日，据SMM数据，本周碳酸锂总产量为17946吨，周环比-2.47%。其中，锂辉石料产9684吨，周环比-3.2%；锂云母料产3855吨，

周环比-5.51%；盐湖料产2733吨，周环比+2.05%；回收料产1674吨，周环比+2.2%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂月度进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 2025年1月中国碳酸锂进口数量为2.01万吨，环比减少28.2%，同比增加93.4%。其中从智利进口1.26万吨，环比减少45.6%，同比增加110.0%。

自阿根廷进口6698吨，环比增加47.5%，同比增加62.4%。

•  2025年2月中国碳酸锂进口数量为1.23万吨，环比减少38.7%，同比增加6.4%。其中从智利进口7572吨，环比减少40.0%，同比减少15.5%。

自阿根廷进口4388吨，环比减少34.5%，同比增加77.3%。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及储能电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 崔东树： 3月1-16日全国乘用车厂家新能源批发42.2万辆，同比去年增长43%，较上月同期增长64%；今年以来累计批发214.1

万辆，同比去年增长47%。3月1-16日新能源车市场零售42.7万辆，同比去年增长41%，较上月同期增长63%；今年以来累计

零售185.3万辆，同比去年增长36%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，广期所，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度下跌2.84%。
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库存：周度库存延续累库

14

碳酸锂样本周度库存

• 截至3月20日，据SMM数据，本周碳酸锂冶炼厂库存为49697吨（环比+4.14%），下游为36811吨（环比+6.17%），其他39891吨（环比-

3.27%），合计126399吨（环比+2.24%）。

• 截至3月21日，广期所碳酸锂仓单量为37587手。

资料来源：SMM，广期所，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• 天华新能公告称，公司孙公司宜春盛源锂业有限责任公司已取得由宜春市自然资源局颁发的江西省奉新县金子峰—宜丰县左

家里矿区陶瓷土（含锂）矿《采矿许可证》。该矿种为陶瓷土，开采方式为露天开采，生产规模为900.00万吨/年，矿区面积

为0.8429平方公里，有效期限为贰拾叁年（自2025年3月7日至2048年3月6日）。该事项有助于公司增加锂矿资源储备，保障

资源供应，增强核心竞争力。但公司目前还未对矿区进行全面开采，存在预测与实际开采有差距的风险。

• 近日，位于福建上杭工业园区蛟洋新材料产业园的紫金锂元粗碳制备年产2.5万吨电池级碳酸锂项目传新动态，项目进展顺利，

目前已进入地面建设阶段。据了解，该项目由紫金矿业（601899）全资子公司紫金锂元材料科技有限公司投资建设，项目占

地面积80亩，总投资2.65亿元，拟于2025年12月建成投产。项目依托紫金矿业阿根廷3Q盐湖碳酸锂以及其他工业级碳酸锂资

源，采用先进环保的碳化+树脂除杂工艺，生产电池级碳酸锂，项目达产后，年产量可达2.5万吨，预计年营业收入将达到

19.91亿元。

• 2025年3月17日晚，蔚来与宁德时代在福建宁德签署战略合作协议。双方将推进宁德时代对蔚来能源的战略投资，支持蔚来换

电网络发展。蔚来旗下firefly萤火虫品牌新车型将导入宁德时代换电标准。此次合作将采用“双网并行”模式，推动换电技术

国家标准制定，并构建电池全生命周期闭环。双方合作旨在提升换电体验，促进新能源汽车产业发展。

• 据外媒报道，俄罗斯自然资源部周一表示，俄罗斯计划在2030年生产至少6万吨碳酸锂，因莫斯科正寻求减少对进口的依赖，

并提升高容量电动电池产量。锂是电动汽车生产中不可或缺的金属，被美国地质调查局(USGS)列入50种重要矿产名单。据报

道，俄罗斯拥有350万吨氧化锂储量。USGS估计，2024年俄罗斯锂储量约为100万吨，居世界第14位。俄罗斯自然资源部表示：

“该国的锂工业生产将于2030年开始。
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创新服务

       价值共享


