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一、纯  碱
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纯碱周度基本面

基本面 内   容

现 货 本周纯碱现货价格平稳偏弱为主。

供 应 当前为春检兑现阶段，周内青海昆仑开始检修，前期部分碱厂维持检修状态，因此本周纯碱产量维持下滑，环比
减少2.72万吨。

需 求 下游需求较为稳定，偏刚需采购为主，周内玻璃厂纯碱库存天数环比有所提升，期现商出货较为灵活、状况良好。

库 存 本周纯碱去库有所加快，厂库库存环比减少4.74万吨，主要为重碱端去库，重碱相对需求好于轻碱。

利 润 本周氨碱及联碱利润有所下滑。

基 差 05基差-20。

小 结

总的来讲，纯碱供给过剩基本面维持不变，价格上方有产业逢高套保需求带来的压力；此外又因该行业供应集中
且弹性大、减量较为容易实现，外加春检炒作、光伏玻璃产线点火预期，下方有一定支撑，预计短期偏震荡运行。
中长期基于产能过剩的大背景，依旧将承压为主，反弹沽空对待。关注碱厂春检进度，及消息面对于市场情绪的
影响。

风险点 产线检修；宏观政策

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯
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现货：本周纯碱现货价格平稳偏弱为主

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯
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供给：周纯碱产量维持下滑，环比减少2.72万吨

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯
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重碱需求：下游需求稳定，偏刚需采购为主，玻璃厂纯碱库存天数环比提升

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯
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轻碱需求：

数据来源：新湖研究所、卓创资讯
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库存：本周纯碱去库有所加快，厂库库存环比减少4.74万吨

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯
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利润：本周氨碱及联碱利润有所下滑

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯

氨碱法利润：-52.33元/吨（-0.91），联碱法利润：259.1元/吨（-1）。
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进出口：1月出口下滑，出口环比有所减量

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯

进口（万t） 出口（万t） 净出口（万t）

2024年7月 6.2331 5.70 -0.53

2024年8月 8.0364 8.35 0.31

2024年9月 4.0167 12.85 8.83

2024年10月 3.4956 16.17 12.68

2024年11月 0.1187 15.96 15.84

2024年12月 0.5440 18.20 17.65

2025年1月 0.1249 13.76 13.63
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二、玻  璃
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玻璃周度基本面

基本面 内 容

现 货 本周整体均价重心有所下移，沙河地区本期整体有所提涨。

供 应 本周玻璃产量环比小幅提升，当前日熔为15.85万吨（环比13日下滑0.07万吨）。产线上，周内一条计划外产
线放水，当前在产产线225条。

需 求 自上周末起，各地产销均出现较大程度的改善，尤其沙河及湖北主产地,中下游补货积极性有所提升。深加工
厂方面，订单天数有所增加。

库 存 本周玻璃厂库迎来去库，库存环比减少79.7万重量箱，分地区看，主产区华北地区去库最多，其次为华东及
华中地区，华南本周依旧有小幅累库。

利 润 本周天然气及石油焦工艺利润均维持下滑。

基 差 05基差47。

小 结
总的来讲，当前供应位于相对低位，但节后下游复工进度相对较慢，现实偏弱，近期产销有较大好转，带动
本周去库，后续关注需求持续性问题。在需求延续性得到验证前，左侧布局建议轻仓博弈为主，静待数据层
面对于需求的持续性确认。

风险点 地产政策；产线点火及冷修



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价格：本周整体均价重心有所下移，沙河地区本期整体有所提涨

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯
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供应：当前日熔为15.85万吨（环比13日下滑0.07万吨）

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯
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供应：周内一条计划外产线放水，当前在产产线225条

数据来源：新湖研究所、隆众资讯

2025年复产/新增点火计划
编号 省份 企业名称 生产线 日产能(吨) 点火时间

1 辽宁 本溪玉晶玻璃 置换新线 1260 2025.1.19
2 河北 秦皇岛弘华特种玻璃 　 50 2025.2.5
3 四川 成都南玻 三线 900 2025.2.8
4 重庆 信义玻璃 二线 900 2025.2.13
5 湖南 醴陵旗滨 三线 500 2025.3.1

2025年冷修/停产计划
编号 省份 企业名称 生产线 日产能(吨) 最近点火时间 冷修/停产时间

1 河北 中国耀华 技改线 560 2018.7 2025.1.5
2 山东 凯盛晶华 一线 600 2018.7 2025.1.9
3 陕西 中玻（陕西）新技术有限公司 咸阳一线 400 2021，6 2025.1.12
4 安徽 芜湖信义玻璃 电子二线 200 2015.4 2025.1.25
5 广东 信义环保特种玻璃（江门） D线 800 2015.6 2025.1.27
6 山东 金晶玻璃 五线 600 2014.11 2025.2.15
7 陕西 神木瑞诚玻璃 一线 450 2015.7 2025.2.20
8 广东 佛山市三水西城玻璃 西城一线 300 2023.6 2025.3.16
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需求：各地产销均出现较大程度的改善

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯

自上周末起，各地产销均出现较大程度的改善，尤其沙河及湖北主产地,中下游补货积
极性有所提升。深加工厂方面，订单天数有所增加。
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地产、汽车需求

数据来源：新湖研究所、Mysteel、同花顺
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库存：本周玻璃厂库迎来去库，库存环比减少79.7万重量箱

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯
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库存：华北、华中、华东转为去库，华南依旧有小幅累库

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯
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利润：本周天然气及石油焦工艺利润均维持下滑

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯

天然气：-188.74元/吨（-25.71），煤制气：59.8元/吨
（+1.46），石油焦：-50.24元/吨（-25.71）。
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进出口：1月进口环比回落，出口有所增加

数据来源：新湖研究所、Mysteel、隆众资讯

进口（万t） 出口（万t） 净出口（万t）

2024年7月 1.46 3.67 2.22

2024年8月 1.47 5.02 3.54

2024年9月 1.42 5.01 3.59

2024年10月 1.59 6.47 4.88

2024年11月 1.23 5.77 4.54

2024年12月 4.47 6.22 1.75

2025年1月 1.19 6.36 5.17
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创新服务
       价值共享

一切为了提升客户盈利能力
一切为了优秀员工持续成长


