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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

钢联预计3月份铁锂产量环比+14.11%，3月铁锂需求有所回暖，但鉴于3月碳酸锂客供量有所增加，

散单采买需求仍偏低，补库需求释放有限。终端需求来看，在国家促消费政策的持续推动下，新能

源汽车需求年初以来维持强劲。 

SMM周度库存延续累库（环比+3.51%），累库速率加快，库存压力仍较大。

现阶段碳酸锂基本面仍偏弱，供应端压力仍存，需求侧暂未出现超预期表现，库存压力增加，对锂价

仍为偏空指引，后续可继续关注库存端边际变化情况。现阶段碳酸锂波动率处于极低水平，预计后续

将上升，短期建议可考虑做多波动率期权策略。

原料端，锂辉石挺价松动，锂云母价格有所上升。锂盐端SMM国内碳酸锂周产量有所下降（环比-

1.26%），主要为云母料及辉石料减量，供应增速有所放缓；进口端2月智利出口至中国量同环比均

有减少，主要受春节因素影响。现阶段供应端边际有所好转，但整体压力仍较大。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货震荡偏弱，截

至3月14日收盘，主力LC2505周度下跌

0.76%，报收于75540元/吨，持仓25.53万

手。

➢ 现货市场：截至3月14日，钢联电池级碳

酸锂晚盘现货均价报75100元/吨；工业级

碳酸锂均价报73300元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力05最新基差-400。(以钢联现货

价格为基准)

➢电工价差：周度电工价差环比持平，最新价差

为1800。(以钢联现货价格为基准)
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基差(右轴） 碳酸锂期货主力收盘价 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%
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价差
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广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构整体仍为 c 结构。

➢ 月差周度微有收窄。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂云母精矿现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，海关总署，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 微
有下跌，截至
3 月 1 4 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 8 6 0 美
元 / 吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 3 月 1 3 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 2 9 5 4 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
9 7 3 2 9 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，SMM，新湖研究所

• 截至3月13日，据SMM数据，本周碳酸锂总产量为18400吨，周环比-1.26%。其中，锂辉石料产10004吨，周环比-1.7%；锂云母料产4080吨，

周环比-2.86%；盐湖料产2678吨，周环比+0.3%；回收料产1638吨，周环比+3.21%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂月度进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 2025年2月智利碳酸锂出口数量为1.46万吨，环比减少43%，同比减少27%。其中出口到中国1.2万吨，环比减少37%，同比减少25%；出口

到韩国的数量为2229吨，环比减少51.7%，同比增加22.5%；出口到日本293吨，环比同比均有减少。

• 进口供应压力边际有所转弱。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及储能电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性

0.46

0.56

0.66

0.76

0.86

0.96

1.06

1.16

1.26

2023-0
1-0

1
2023-0

3-0
1

2023-0
5-0

1
2023-0

7-0
1

2023-0
9-0

1
2023-1

1-0
1

2024-0
1-0

1
2024-0

3-0
1

2024-0
5-0

1
2024-0

7-0
1

2024-0
9-0

1
2024-1

1-0
1

2025-0
1-0

1
2025-0

3-0
1

元
/W

h

523方形三元电芯(动力型） 523软包三元电芯(动力型）

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1

1.1

2023-0
1-0

1

2023-0
3-0

1

2023-0
5-0

1

2023-0
7-0

1

2023-0
9-0

1

2023-1
1-0

1

2024-0
1-0

1

2024-0
3-0

1

2024-0
5-0

1

2024-0
7-0

1

2024-0
9-0

1

2024-1
1-0

1

2025-0
1-0

1

2025-0
3-0

1

元
/W

h

方形磷酸铁锂电芯（储能型） 方形磷酸铁锂电芯（动力型）

方形磷酸铁锂电芯（小动力型）

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

G
W

h

2022 2023 2024 2025

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

G
W

h

2022 2023 2024 2025



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 崔东树：3月1-9日全国乘用车厂家新能源批发21.4万辆，同比增长53%，环比增长112%；今年以来累计批发193.3万辆，同

比增长49%。3月1-9日新能源车市场零售20.4万辆，同比增长44%，环比增长116%；今年以来累计零售163万辆，同比增长

36%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，广期所，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度上涨3.11%。
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库存：周度库存延续累库

14

碳酸锂样本周度库存

• 截至3月13日，据SMM数据，本周碳酸锂冶炼厂库存为47721吨（环比+3.51%），下游为34673吨（环比+3.83%），其他41241吨（环比

+3.25%），合计123635吨（环比+3.51%）。

• 截至3月14日，广期所碳酸锂仓单量为35955手，3月底将迎来仓单集中注销期。

资料来源：SMM，广期所，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• GGII预计，随着具身机器人大量的商业化落地，将会对锂电池产生巨大的需求。参考特斯拉的Optimus单机带电量，如果每台

具身智能机器人平均配备2kWh电池容量，GGII预计，2025年全球具身智能机器人用锂电池出货量将达2.2GWh，到2030年需

求将超100GWh，2025-2030年复合增长率超100%。

• 3月8日，中国五矿集团有限公司（以下简称“中国五矿”）所属中国盐湖工业集团有限公司（以下简称“中国盐湖”）一里

坪产区锂项目技改三期项目传来捷报：经过连续10个小时的稳定运行，原卤提锂装置顺利完成投料试车，吸附柱内温度、压

力参数稳定达标，吸附合格液达到设计指标，为后续产品下线和正式投产夯实了基础。锂项目技改三期项目位于青海省柴达

木盆地一里坪地区，建设内容主要包括盐田泵站、管线和碳酸锂生产区两部分，将在已投产的年产量1万吨碳酸锂生产线基础

上，采用原卤提锂工艺对原生产工艺进行改造升级，新增年产量5000吨的碳酸锂生产能力。

• 当地时间3月10日，美国众议院通过了名为《脱离外国敌对电池依赖法》的议案，称中国生产了全球约80%的电池和约70%的

锂离子电池，该法案意在“对抗中方在美国本土的恶意影响和供应链主导地位。”这一议案接下来需在美国参议院提出并投

票通过，随后会提交至美国总统特朗普签字并立法。这六家中企包括：宁德时代（300750.SZ）、比亚迪（002594.SZ）、远

景能源、亿纬锂能（300014.SZ）、国轩高科（002074.SZ）和海辰储能。

• 富临精工公告称，公司及控股子公司江西升华与宁德时代新能源科技股份有限公司签署《战略合作协议》，合作各方将在磷

酸铁锂材料产品研发、产能投建、国际化拓展、供应链及资本等方面开展长期可持续的深度合作，进一步拓展在汽车及智能

机器人等创新领域增量零部件及关节的合作机会。本协议为各方战略合作协议，无需提交董事会和股东大会审议。
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一切为了优秀员工持续成长
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