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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周三 02.12

上周~周一 02.10

周二 02.11

周四 02.13

周五 02.14

• 国务院总理：主持召开国务院常务会议，研究提振消费有关工作，
审议通过《2025年稳外资行动方案》，研究化解重点产业结构性

矛盾政策措施，讨论《中华人民共和国国家发展规划法（草
案）》。 会议指出，提振消费是扩大内需、做大做强国内大循
环的重中之重。要切实转变观念，把提振消费摆到更加突出位置。

• 国家能源局：2024年，全国可再生能源发电量达3.46万亿千瓦
时，同比增加19%，约占全部发电量的35%；其中，风电太阳能
发电量合计达1.83万亿千瓦时，同比增长27%，与同期第三产业
用电量（18348亿千瓦时）基本持平，远超同期城乡居民生活
用电量（14942亿千瓦时）。2024年全国可再生能源发电量较
去年同期增加5419亿千瓦时，约占全社会新增用电量的86%。

• 美国总统特朗普宣布，决定征收“对等关税”，即让美国与贸易
伙伴彼此征收的关税税率相等，并称将考虑对使用增值税制度的
国家加征关税。对等关税包括：其对美国产品征收的关税、不公
平税收、其政策对美国企业和消费者造成的成本、汇率情况，以
及美国贸易代表办公室认定的任何其他不公平贸易做法。

本周要闻回顾

资料来源：财新网，金十数据，Mysteel，中国煤炭资源网，发改委

• 国际能源署（IEA）：预计到2027年前，全球电力需求将以每年
将近4%的速度增长。未来三年，全球电力消费量将增长3.5万亿
千瓦时，相当于每年以超过日本总用电量的速度增长。

• 山西省发布通知，要求省内矿山：1、严格履行矿山安全管理职
责。2、强化矿山安全管理工作举措。3、加强矿山安全管理工作
协同。4、提升矿山安全管理质效。5、实行职责清单动态管理。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周回顾：本周市场交投恢复偏缓，产地及港口价格弱势运行

5

单位：元/吨 单位：元/吨

• 元宵节刚过，下游复工较预期偏缓，需求以长协及部分刚需补库为主，加之集团外购价下调，本周坑口价格偏弱震荡。

• 港口市场交投僵持，下游业者多观望，部分终端需求仍在恢复中，且库存远高于同期，价格继续回落。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

海外各指数弱势运行，进口煤价下跌后趋稳

6

单位：美元/吨

• 进口煤到港量环比继续增长，略低于同比。

• 运费及汇率影响下，近期进口成本增长，下游部分补库需求释放，中低卡品种销售向好，进口煤价整体止跌企稳。 

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所
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本周动力煤主力合约基差平稳运行

7

单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

• 本周市场煤价弱稳

• 盘面价格平稳

• 主力合约基差平稳运行

资料来源：同花顺，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周主力合约价差变化平稳

8

• 3-5价差平稳

• 5-7价差平稳

• 5-9价差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周产地供给加速恢复

10资料来源：同花顺，新湖研究所

• 周内产地煤矿加速复产，大部分已开工，供给较上一周有明显改善。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游拉运需求恢复偏缓，运价小幅下调；供给恢复，大秦线发运加速回升

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

单位：万吨单位：元/吨
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周前半周中东部小幅回暖，后半周有强冷空气到达，近期气温多震荡

13资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

水电周期性偏弱，但表现好于同比，主要水库水位偏低，但出库流量好于同比

14

单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：米

单位：立方米单位：米 单位：立方米
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长江三峡水情:三峡出库流量
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大型水库水情:向家坝:上游水位
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大型水库水情:向家坝:出库流量
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大型水库水情:溪洛渡:出库流量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1月下旬，总发电量季节性回落，略低于同比，火电表现低于同比，新能源发电高位增长

15

单位：亿度 单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：亿度

• 假期临近，总发电量周期性下降，受当时气温影响，略低于同比

• 火电输出季节性回落，小幅低于同比

• 新能源输出在装机量增长下，继续保持高位
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

节后日耗逐步恢复，但下游需求释放有限，天气驱动减弱，日耗有所回落
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单位：万吨

单位：天

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：天 单位：天

单位：万吨 单位：万吨
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沿海8省电厂日耗
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沿海8省电厂存煤可用天数
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内陆17省电厂日耗
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内陆17省电厂存煤可用天数
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

调入持续改善，调出表现持弱

18

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

• 周内产地供给恢复，矿方发货回升，但利润倒挂，贸易户发运意愿弱，港口调入处于中低位

• 前期受封航限制需求释放，拉运量有所增长，但下游拉运积极性改善有限

单位：万吨
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游偏观望，拉运需求疲弱，运价底部下行；调入高于调出，北港库存高位累库

19

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：元/吨

单位：元/吨
单位：艘
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→上海：4-5万吨（日）
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中间环节库存加速累增，南港及江内库存高位上升

20

单位：万吨单位：万吨

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所
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现货与期货价格
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动力煤观点

22

供给
周内产地煤矿加速复产，大部分已开工，供给较上一周有明显改善。进口煤到港量环比继续增长，

略低于同比。

需求

策略

整体看动力煤基本面较上周更加宽松。供给恢复较需求更快，中下旬天气对日耗的驱动将继续走弱，

目前下游产业复产稍偏缓，日耗表现偏弱。港口库存消纳压力继续增长，下游主动去库为主，煤价

将继续偏弱运行。

库存

主要省市电厂库存季节性去化，整体依然高于同比，终端或有主动去库倾向。周内产地供给恢复，

矿方发货回升，但利润倒挂，贸易户发运意愿弱，港口调入处于中低位；前期受封航限制需求释放，

拉运量有所增长，但下游拉运积极性改善有限，调出量依然小于调入量，北港本周继续累库。

本月下旬气温多震荡，全国大部在冷空气影响和升温之间切换，总体看，距平偏暖居多，用电需求将

周期性走弱。虽然元宵已过，但下游用电企业需求恢复偏缓，近期主要省市日耗近期季节性回升后再

度走弱，雨水后气温周期性回升，用电需求或向淡季格局发展。非电需求表现偏弱，煤化工开工继续

下降。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

          价值共享
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