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观点

l 螺纹：正月十五之后电炉将进入集中开工复工的阶段，开工率将快速回升，预计螺纹产量环比持

续增加。从库存情况来看，螺纹总库存季节性累库，春节假期期间累库幅度不大，螺纹总库存水

平处于低位。预计接下来一两周螺纹仍将继续累库。需求方面，正月十五结束，终端工地进入集

中复工阶段，不过从调研的情况来看，目前螺纹工地复工进度偏慢，持续关注工地复工情况。

l 热卷：热卷产量处于近几年农历高位水平，热卷供应压力偏大。库存方面，热卷库存环比回升，

由于高产量影响，热卷总库存压力较大。需求方面，假期结束，热卷终端需求逐步恢复，不过热

卷终端需求同比增加空间有限，后续需要关注热卷终端需求的复工进度以及峰值。

l 短期来看，终端工地复工进度偏慢，但后续仍需要数据持续验证，短期成材价格维持震荡偏弱，

关注需求恢复的持续性。
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截至周四，节后第二周成材价格环比回落20-70元/吨

地区 价格 变化

天津 3280 -30

上海 3320 -60

广州 3580 -20

地区 价格 变化

天津 3330 -60

上海 3390 -50

广州 3370 -70

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：螺纹05合约贴水现货，热卷05合约升水，卷螺差震荡

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价差：螺纹5-10价差回落，冷热卷价差环比回升

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：螺纹华东华北价差回落，热卷南北价差变化不大

数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所
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价差：海外热卷美国涨35，欧洲日本东南亚持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：长短流程钢厂利润回落，样本钢厂盈利比例回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：样本铁水产量环比微降，节后电炉进入集中复工阶段
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供应：螺纹产量环比回落；热卷产量处于高位

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹继续累库，热卷库存压力大

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂社双增，热卷厂降社增

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹热卷终端进入需求恢复阶段，螺纹需求恢复偏慢
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需求：30大中城市商品房成交逐步回升，关注金三银四的成色
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需求：假期结束，钢材成交逐步恢复



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：同花顺、新湖研究所

需求：假期结束，钢材成交逐步恢复
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需求：截至2月18日地方政府专项债发行情况
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事件

l 中国1月CPI年率 0.5%，预期0.1%，前值0.10%。中国1月CPI月率 0.7%，前值0%。

l 中国1月PPI年率 -2.3%，预期-2.1%，前值-2.30%。中国1月PPI月率 -0.2%，前值-0.1%。

l 央行:下阶段，实施好适度宽松的货币政策。综合运用多种货币政策工具，根据国内外经济金融形势和金融市场

运行情况，择机调整优化政策力度和节奏，保持流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、

价格总水平预期目标相匹配。把促进物价合理回升作为把握货币政策的重要考量，推动物价保持在合理水平。

l 财联社2月10日电，李强主持召开国务院常务会议，研究提振消费有关工作。会议指出，推动大宗消费更新升级

，加大消费品以旧换新支持力度，更好满足住房消费需求，延伸汽车消费链条。强化消费品牌引领，支持新型

消费加快发展，促进“人工智能+消费”等，持续打造消费新产品新场景新热点。

l 印尼财政部发布第PMK9号公告，决定继续对原产于中国、新加坡和乌克兰的热轧钢板（Hot Rolled Plate）征

收反倾销税，其中，中国税率为10.47%、新加坡为12.50%、乌克兰为12.33%。涉案产品为宽度不低于600毫米、

厚度超过10毫米以及宽度不低于600毫米、厚度介于4.75毫米~10毫米，未经涂镀，除热轧外未经进一步加工的

铁或非合金钢板材。措施自公告发布之日起10个工作日后生效，有效期为五年。

l 印度钢铁部长H·D·库马拉斯瓦米表示，印度将在未来六个月内对来自中国的钢铁产品征收15%-25%的临时关税

，旨在遏制中国钢铁的进口，保护印度国内钢铁制造商的利益。

l 美国总统特朗普当地时间2月10日签署行政命令，宣布对所有进口至美国的钢铁和铝征收25%关税。特朗普表示

，相关要求“没有例外和豁免”。
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事件

l 美国1月未季调CPI年率 3%，预期2.90%，前值2.90%。美国1月未季调核心CPI年率 3.3%，预期3.10%，前值

3.20%。美国1月PPI月率 0.4%，预期0.30%，前值0.20%。美国1月PPI年率 3.5%，预期3.2%，前值3.30%。

l 美东时间2月12日，美联储主席鲍威尔在美国众议院金融服务委员会的听证会上表示，最新发布的CPI数据高于

“几乎所有预期”，美联储依然有更多工作要做。他暗示，利率将在可预见的未来保持高位。另外，鲍威尔还

直接提到了关税可能影响联储决策，他表示，美联储有可能不得不就关税调整政策利率。华尔街人士认为，在

特朗普政府贸易、移民和财政政策对经济影响的不确定性加剧的背景下，美国通胀恐怕将进一步走高。

l 交易员将下次美联储降息时间从9月调整至12月。

l 美东时间周四（2月13日），美国总统特朗普签署了一项总统备忘录，提出实施对等关税。他认为，这将打击来

自其他国家的不公平和歧视性关税。对等关税将根据五个不同方面针对每个贸易伙伴进行定制，包括：其对美

国产品征收的关税、不公平税收、其政策对美国企业和消费者造成的成本、汇率情况，以及美国贸易代表办公

室认定的任何其他不公平贸易做法。对等关税不会立即生效，但备忘录的签署标志着政府将启动审查程序，为

实施关税铺路。白宫官员表示，特朗普希望尽快推动关税生效，预计将在“数周”内或“最多几个月”后实施

。根据该备忘录，特朗普指示美国商务部长提名人霍华德·卢特尼克、贸易代表提名人贾米森·格里尔、财政

部长斯科特·贝森特和国土安全部长克里斯蒂·诺姆等人协商，并“迅速”提交针对各国的具体关税建议。随

后，白宫管理和预算办公室主任拉塞尔·沃特将在180天内提交报告，评估关税对财政的影响。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

姜秋宇（螺纹、热卷）     

执业资格号：F3007164

投资咨询资格号：Z0011553 

审核人：李明玉



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

【免责声明】

    本报告由新湖期货股份有限公司（以下简称新湖期货，投资咨询业务许可证号32090000）提供，

无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其他法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有

本报告的版权属于新湖期货。未经新湖期货事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版

、复制、发布。如引用、刊发，须注明出处为新湖期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意

的引用、删节和修改。本报告的信息均来源于公开资料和/或调研资料，所载的全部内容及观点公正

，但不保证其内容的准确性和完整性。投资者不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所

载内容反映的是新湖期货在最初发表本报告日期当日的判断，新湖期货可发出其他与本报告所载内容

不一致或有不同结论的报告，但新湖期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知更新情

况。新湖期货不对因投资者使用本报告而导致的损失负任何责任。新湖期货不需要采取任何行动以确

保本报告涉及的内容适合于投资者，新湖期货建议投资者独自进行投资判断。本报告并不构成投资、

法律、会计、税务建议或担保任何内容适合投资者，本报告不构成给予投资者投资咨询建议。研究报

告全部内容不代表协会观点，仅供交流使用，不构成任何投资建议。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


