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总结

1、本周共3个交易日，尽管外盘原油震荡回落，但SC与沥青表现均偏强，市场主要担心美国制裁俄罗斯和伊朗，导致部分炼厂原料短缺；目前需求
尚未全面复苏，市场资源多流向社会库，供应端，部分炼厂逐渐复产；主力合约Bu2503再次震荡走强，截至2025年2月7日15：00，Bu2503收于3812
元/吨，周度涨97元/吨或2.61%，利润有所修复，基差走弱；

2、本周厂库社会库均小幅增加。山东地区，假期期间，多数炼厂处于低负荷及停工状态，节后齐鲁石化、东明石化及胜星石化相继复产沥青，预计
下周供应明显增加。需求方面，节后业者陆续复工，但需求恢复缓慢，市场观望氛围较重，库存增加。华东地区，宁波科元日产有所下降、江苏新
海排产搁浅但主力炼厂间歇稳定生产，温州中油即将复产使得区内供应压力尚存；需求方面，终端需求仍未起色，业者入市积极性欠佳，社会库库
存高企；

3、根据隆众资讯数据，本周93家沥青厂家周度总产量为38.5万吨,环比下降3.7万吨。其中地炼总产量23.5万吨，环比下降2.5万吨，中石化总产量
8.7万吨，环比下降0.3万吨，中石油总产量3.8万吨，环比下降0.8万吨。本周54家厂家样本出货量共21.8万吨，环比下降27.2%。北方地区，尤其山
东及华北减少较为明显。一方面，主力炼厂降量及转产致使产量降低，另一方面春节假期，物流活跃度下降；而华东地区厂家出货量增加，船发运
输良好，部分炼厂汽运执行批量优惠政策利好出货。展望后期，供应端逐渐增加，温州中油及四川中海计划下周复产，需求端，启动较为缓慢，短
期盘面价格重点关注山东炼厂原料供应情况；



利润

来源：隆众资讯 新湖期货研究所



现货价格

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

1月27日
华东：3750-3810，
山东：3550-3650
东北：3650-3800

2月7日
华东：3750-3810
山东：3640-3700，+70
东北：3650-3800，



基差

来源：Wind 新湖期货研究所



裂解价差（主力合约Bu2503）

来源：Wind 新湖期货研究所



原油端

马油升贴水
3月：7.83美元/桶                        
4月：6.5美元/桶                       
5月：9.0157美元/桶                    
6月：6美元/桶
7月：5.6美元/桶
8月：0美元/桶
9月：4.5美元/桶
10月：2.5美元/桶
11月：3.5美元/桶
12月：2.5美元/桶
1月：-2美元/桶
2月：-0.5美元/桶
3月：-0.5美元/桶
4月：+2美元/桶
5月：+2美元/桶
6月：+3美元/桶
7月：+2美元/桶
8月：+1美元/桶
9月：+2美元/桶
10月：+1.5美元/桶
11月：+1.5美元/桶
12月：+1.5美元/桶
1月：+1.5美元/桶

2019年8月以布伦特计价

2月：+2美元/桶               
3月：+1美元/桶
4月：+0.5美元/桶
5月：-1美元/桶
6月：1.5美元/桶
7月：2美元/桶
8月：1美元/桶
9月：1.5美元/桶
10月：1.5美元/桶
11月：0.5美元/桶
12月：0.5美元/桶
1月：0.5美元/桶
2月：-3美元/桶
3月：-3美元/桶
4月：-4美元/桶
5月：-3美元/桶
6月：-3美元/桶
7月：-3.5美元/桶
8月：-3.5美元/桶
9月：-4美元/桶
10月：-4美元/桶
11月：-4美元/桶
12月：-4美元/桶

      2023年  2月：-4美元/桶
                         3月：-4美元/桶
                          4月：-3美元/桶
                          5月：-3美元/桶
                          6月：-2美元/桶
                          7月：-2美元/桶
                          8月：-1美元/桶
                          9月：-2美元/桶
                          10月：-3美元/桶
                          11月：-2美元/桶
                          12月：2美元/桶
          2024年
                           1月：2美元/桶
                           2月：3美元/桶
                           3月：3美元/桶
                           4月：6美元/桶
                           5月：3美元/桶
                           6月：2美元/桶
                           7月：2美元/桶
                           8月：2美元/桶
                           9月：2美元/桶
                            10月：2美元/桶



检修

来源：隆众资讯  新湖期货研究所



供应方面—2024年12月产量237.2万吨，环比减少6.96万吨，同比减少
12.9万吨

来源：云沥青  新湖期货研究所



供应方面—2024年产量

来源：云沥青  新湖期货研究所



炼厂周度产量（云沥青）

来源：云沥青 新湖期货研究所



厂库

来源：云沥青 新湖期货研究所



社会库

来源：云沥青 新湖期货研究所



表消情况

来源：云沥青 新湖期货研究所



期货库存

来源：WIND 新湖期货研究所

截至2月7日，仓库库存6.136万吨，厂库库存5.401万吨，总库存11.537万吨，较上周增加2.403万吨，
增量主要在厂库；



平衡表

来源：WIND 新湖期货研究所
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