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20250208重点关注特朗普政策
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本周外盘原油走势震荡回落，内盘原油 SC节后共 3个交易日，表现相对较强，且盘中

升水 Brent接近 8美元/桶。月差跟随单边变动，裂解价差维持区间震荡。
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图表:美国汽柴油裂解价差

来源：彭博 新湖期货研究所

近期，市场仍主要围绕特朗普政策进行交易，且政策逐渐明朗，但仍有一定的反复性。

1）关税，影响全球石油产品需求；当地时间 2月 1日，美国政府宣布，对来自加拿大和墨

西哥的进口商品征收 25%的关税，对来自加拿大的能源资源征收 10%关税，关税暂定 4日

生效。但 2月 3日晚间，戏剧性的一幕出现了，美国向墨西哥加征关税计划暂缓一个月实

施。并且 2月 4日凌晨，加拿大特鲁多在与美国总统特朗普通话后表示，美国将暂缓对加

拿大征税至少 30天。另外，美国特朗普 2月 1日签署行政令，对进口自中国的商品加征 10%

的关税，并威胁很快对欧盟征收新的关税。中国进行反制，经国务院批准，自 2025年 2月

10日起，对原产于美国的部分进口商品加征关税，对原油加征 10%关税。

图表:中国进口美国原油

来源：海关总署 新湖期货研究所
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根据海关总署数据，我国自 2015年开始进口美国原油，近几年进口量有所增加，2020

年进口美国原油量最高，1975.63万吨；随后进口量再次回落，2024年进口美国原油总量为

963.97万吨，占比仅为 1.74%。美国油种相对来说偏轻，而我国主营炼厂装置主要加工中重

质原油，地方炼厂加工油种相对来说偏轻，因此总体影响相对有限。2024年我国原油进口

国排名前五名的国家分别为：俄罗斯（10847.13万吨）、沙特阿拉伯（7863.88万吨）、马

来西亚（7032.67万吨）、伊拉克（6383.67万吨）及阿曼（4077.21万吨）。

2）对伊朗的制裁。美国财政部发布对伊朗的制裁，目标包括伊朗的航运、石油和能源

公司。消息公布后，盘中油价走高 1美元/桶，从盘面对此事件反应来看，投资者并未过分

担忧，油价反应程度远不及此前拜登政府对俄罗斯原油的追加制裁，从此前的美伊双方态

度来看，美国对伊朗制裁并非追求极限施压，制裁的目的很大程度上追求“伊朗无核化”，

而伊朗也给出了正面回应，因此，制裁措施落地后，市场并未担忧伊朗原油断供。

图表:伊朗原油出口量

来源：彭博 新湖期货研究所

根据彭博数据，伊朗 1月原油和凝析油出口量降至 160万桶/日，共有 23艘 VLCC、三

艘苏伊士邮轮和一艘阿芙拉型邮轮，上个月修正后的出口量数据为 176万桶/日。市场认为

伊朗出口的原油大部分运往中国山东地方炼厂，后期重点关注山东地炼伊朗原油供应情况。

俄罗斯方面，制裁将于 2月底实施。2月 2日当周，俄罗斯原油出口量环比减少 13万

桶/日至 309万桶/日，四周均值较之前一周的修正值小幅增加 2万桶/日至 302万桶/日。总

体来说，出口尚未受到美国制裁影响，总体较为平稳。但是，越来越多的迹象表明限制措

施正在拖延卸货的完成。ESPO仍在继续动用未批准的船只来取代上个月被美国制裁的船
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只。1月 10日至 2月 2日期间装载的 27批货物中只有两批装上了受到美国制裁的船只。彭

博汇总的船舶跟踪数据显示两家公司都没有试图卸货。如果不卸货，俄罗斯石油浮库将迅

速增加。据彭博报道称，自 1月 10日俄罗斯新制裁实施以来俄罗斯海上原油库存增加 1700

万桶，预计上半年将增加多达 5000万桶，这会导致现货价格上涨 2美元/桶。后期重点关注

俄罗斯原油出口情况。

图表: 俄罗斯原油出口

来源：彭博 新湖期货研究所

3）施压美国和 OPEC+增产。特朗普再次公开讲话，呼吁和承诺降低油价，降低油价

的方法主要是美国页岩油增产，OPEC+增产。特朗普第一任期时频繁口头抨击油价，多次

施压沙特增产，二次上台后，公开呼吁降低油价，仍不可忽视。

OPEC+于 2月 3日召开产量政策会议，会议结果显示，OPEC+代表表示目前不会改变

产量政策，专注于减产遵守和补偿，下一次 OPEC+联合部长级监督委员会会议将在 4月 5

日举行。此外，用 Kpler、Oilx和 Esai取代 RYSTAD能源和美国能源信息署（EIA），作为

次要数据来源。俄副总理诺瓦克表示，JMMC会议讨论了美国特朗普提高产量的呼吁，同

意 OPEC+将从 4月 1日开始逐步增加石油产量，这与此前的计划一致。

美国 EIA周度数据显示，1月 31日当周，原油产量环比增加 23.8万桶/日至 1347.8万

桶/日，原油进口量环比增加 46.7万桶/日至 691.5万桶/日，原油出口量环比增加 64.5万桶/

日至 433.1万桶/日，原油库存大幅累库，增加 866.4万桶，汽油库存增加 223.3万桶，馏分

油库存减少 547.1万桶。报告略偏空。
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地缘方面，据英国每日邮报报道，美国总统特朗普将试图迫使乌克兰总统泽连斯基同

意根据和平计划在 4月 20日复合节前与俄罗斯停火。宏观方面，美国 1月 ADP就业人数

18.3万人，高于预期值和前值。美国至上周初请失业金人数 21.9万人，高于预期值。周五

晚间的公布的非农数据显示，美国 1月季调后非农就业人口录得 14.3万人，创去年 10月以

来新低，失业率录得 4%，为去年 5月以来新低，均低于预期。美国 2月密歇根大学消费者

信心指数低于预期值和前值。美联储半年度货币政策报告显示美联储将在考虑未来货币政

策调整时权衡数据，美联储坚定致力于实现 2%的通胀目标。。

短期油价重心逐渐下移，继续关注特朗普政策，或仍有一定的反复。
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