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苹果观点

2

产销 产区出库情况较前期好转，但终端交易氛围不及预期，果农顺价销售，挺价意愿低，以促成
市场走量。

需求 春节备货期，但市场交易情绪一般，其他柑橘类时令水果对苹果消费存在一定冲击。

库存 截至2025年1月8日，全国主产区苹果冷库库存量为779.09万吨，环比上周减少18.04万吨，环
比上周去库有所加快，同比去年同期略快。

策略 苹果期货主力合约连续多日下跌，此前由于交割问题，各合约大幅拉涨，但随着交割热度扑
灭,各合约回归基本面增产逻辑。基本面来看，近期春节备货期，市场走货情况不及预期，产
区出库增加，虽然果农未出现挺价情绪，但终端接受程度仍然不高，市场整体交易氛围较为
平淡。同时替代水果大量上市，价格偏低且甜度较高，对苹果需求端产生一定冲击。后期来
看，交割行情过后，市场情绪明显降温，新季苹果基本面中的增产逻辑支持高空思路，但考
虑到苹果资金持仓的特殊性和库存数据偏低的问题，追空需谨慎。
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本周盘面行情回顾

行情回顾

Ø 本周苹果期货主力合约继续下探短期支撑，周五收盘报价6614元/吨。

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所
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现货情况

现货价格变动情况

Ø 产区出库情况较前期好转，但终端交易

氛围不及预期，果农顺价销售，挺价意

愿低，以促成市场走量。

Ø 春节备货期间，市场走货较为平稳，但

各产区的交易情况有所不同，甘肃地区

较陕西、山东地区的走货情况良好。

Ø 随着临近春节，礼盒装苹果的销售量有

所上升，但由于今年其他应季时令水果

价格偏低，质量相对较好，对苹果产生

的冲击较大。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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供应端——库存水平一般，出库情况转好

5资料来源：Mysteel，新湖研究所
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需求端——批发市场到货量下降，富士苹果批发价格平稳

6资料来源：Mysteel，新湖研究所
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需求端——出口环比增加，同比减少

7资料来源：Mysteel，新湖研究所

出口数据

Ø 据海关总署数据显示，2024年11月，出口量为10.82万吨，环比增长11.64%，同

比减少2.3%。
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需求端——替代：柑橘类时令水果冲击明显

8资料来源：Mysteel，新湖研究所
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基差走强，交割品价差走强

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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弱现实导致期货合约远强近弱

10资料来源：Mysteel，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

厂库交割利润下滑，盘面利润上升

11资料来源：Mysteel，新湖研究所
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享


