
领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新湖能源

新湖期货研究所

工业硅周报



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况

2

政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周要闻回顾

资料来源：Mysteel，百川盈孚，北极星太阳能光伏网

1. 1月3日，国新办举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布会。会上，国家发展改革委副主任赵辰昕表示，中央经济工作会议强调，要统筹好培

育新动能和更新旧动能的关系，因地制宜发展新质生产力。第一，更加坚持因地制宜。第二，更加坚持融合发展。第三，更加坚持深化改革。

2. 2025年1月2日，由于风能发电量高达40吉瓦，远超当时的需求，德国隔夜市场出现了4小时的负电价，发电商不得不向用户付费以消耗多余电力。这

意味着，在这段时间内，发电商不仅无法从售电中获得收入，反而需要向用户支付费用，以消耗多余的电力。

3. 12月30日，工信部办公厅、国家发改委办公厅、国家能源局综合司联合印发《加快工业领域清洁低碳氢应用实施方案》。方案提出，开发低成本、高

可靠、可离网运行的“光伏+储能”技术及产品；推动风电、光伏发电等清洁能源富集地区的工业企业、工业园区有序建设“制氢+用氢”一体化项目。

4. 12月27日，国家能源局公告2024年第4号发布，公告显示，根据中华人民共和国能源法、标准化法和能源标准化管理办法等有关规定，国家能源局批

准《海上光伏发电系统设计规范》等276项能源行业标准。

5. 2024年12月31日，陕西省发改委印发《2025年陕西电网发电企业优先发电量计划的通知》，其中，分布式、领跑者、扶贫等光伏项目全额收购，常规

光伏项目则部分收购，其他全部进入电力市场化交易。

6. 2024年12月30日，云南省发改委、云南省能源局联合印发《关于进一步推进新型共享储能发展的通知》。通知自2025年1月1日起施行。文件明确，

2025年继续实行“新能源+储能”机制，集中式风电和光伏发电项目按不低于装机容量10%的比例配置储能容量。

7. 12月30日，湖南电力交易中心发布《湖南工商业分布式光伏参与市场交易实施细则（试行）》，其中提到，10kV及以上工商业分布式光伏原则上以独

立主体方式参与湖南电力市场交易，纳入湖南电力市场交易规则体系统一运营管理，10kV以下的以虚拟电厂聚合方式参与湖南电力市场交易。

8.
12月24日至25日，全国住房城乡建设工作会议在北京召开。会议指出，2025年要打造“中国建造”升级版。要更大范围推广智能建造、绿色建造、装

配式建筑。选择一些基础好的地区，支持打造形成现代化建筑产业链。把绿色建筑培育发展成新的经济增长点。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

工业硅期货主力合约弱势运行，现货价格小幅下跌
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单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

各价差平稳运行，各品类南北价差小幅扩大
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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本周工业硅主力合约持续贴水，基差扩大
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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本周主力合约月间差运行相对平稳
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

工业硅各原材料价格整体持稳
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主流产地电价持稳，处于周期性偏高水平
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业成本整体下移，但西南成本继续正在；行业亏损小幅缓解，但西南及华北毛利进一步下移
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业供给继续下降，西北受环保影响，减产明显，总开炉环比有一定减少
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合计 756 251 270 -19

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

大厂减产，行业总产量环比再度回落，价格暂稳，利润继续改善，成本小幅下移

15资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所
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有机硅价格持稳，维持亏损，开工小幅下降，行业供给过剩格局持续
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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铝合金开工暂稳，价格平稳运行，下游刚需采购为主
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行业库存继续增长，各部门持续累库，消纳压力逐步增强
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

工业硅观点

21

供给 石河子减产，西北供给大幅减少，西南及华北开工平稳。全国开炉率降至33%。

需求

策略
基本面供需俩弱，但需求端年前难有起色，库存压力依旧不减，硅价持续承压，现货价格下方空间

亦有限，预计维持底部运行。考虑做多硅料利润策略的影响，多晶硅盘面压力更大，建议逢高布空。

库存 库存高位累增，社会库存及交割库存高位累增，期现商出货同样面临压力。

下游需求略有转弱。多晶硅开工继续下降，节前补库基本高一段落，多工业硅需求下降。有机硅高开

工，但供给偏过剩，对工业硅拉动需求有限。铝合金部分产地受环保影响，开工受限。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享


	幻灯片 1
	幻灯片 2
	幻灯片 3: 本周要闻回顾
	幻灯片 4
	幻灯片 5: 工业硅期货主力合约弱势运行，现货价格小幅下跌
	幻灯片 6: 各价差平稳运行，各品类南北价差小幅扩大
	幻灯片 7: 本周工业硅主力合约持续贴水，基差扩大
	幻灯片 8: 本周主力合约月间差运行相对平稳
	幻灯片 9
	幻灯片 10: 工业硅各原材料价格整体持稳
	幻灯片 11: 主流产地电价持稳，处于周期性偏高水平
	幻灯片 12: 行业成本整体下移，但西南成本继续正在；行业亏损小幅缓解，但西南及华北毛利进一步下移
	幻灯片 13: 行业供给继续下降，西北受环保影响，减产明显，总开炉环比有一定减少
	幻灯片 14
	幻灯片 15: 大厂减产，行业总产量环比再度回落，价格暂稳，利润继续改善，成本小幅下移
	幻灯片 16: 有机硅价格持稳，维持亏损，开工小幅下降，行业供给过剩格局持续
	幻灯片 17: 铝合金开工暂稳，价格平稳运行，下游刚需采购为主
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20
	幻灯片 21: 工业硅观点
	幻灯片 22
	幻灯片 23

