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新湖化工高低硫燃料油周报



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情总结

高硫燃料油:新加坡高硫380贴水走强2.7美元/吨，裂解走弱2.1美元/桶，FU2503裂解走弱5.7元/桶，FU

仓单增加2.2万吨。1月份中国高硫进口量环比增加，虽然伊朗的货量大幅下降，但来自俄罗斯和科威特等

国家的货量增加。库存方面，新加坡库存减少4%，ARA库存增加0.5%，富查伊拉库存减少24.7%，美国残渣

燃料油库存减少3.6%。中国延迟焦化开工率增加1.4%，美国炼厂开工率小幅增加，投料需求偏强。自2025

年始，5-7号燃料油关税从1%增加到3%，原料型燃料油占山东地炼原料的10%左右，关税增加后，将导致炼

厂投料成本增加，进而降低燃料油的投料需求。从基本面来看，高硫燃料油有转弱的迹象，且原油价格偏

强，因此预期高硫裂解震荡偏弱，但需留意俄罗斯和乌克兰之间的摩擦。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情总结

低硫燃料油：新加坡低硫贴水走强1.6美元/吨，裂解走弱0.8美元/桶，LU2503裂解走弱2.3元/桶。俄罗

斯通过乌克兰运送天然气协议到期，欧洲天然气价格上涨，叠加美国寒潮天气，原油价格走势偏强。新加

坡柴油裂解上涨，对低硫存支撑。但从基本面来看，低硫缺乏驱动，一方面是2025年低硫出口配额下发后，

主营产量预期增加；另一方面干散货指数BDI震荡偏弱，船燃需求小幅下滑。短期主要受原油带动，中期低

硫裂解震荡偏弱为主。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

国内FU&LU期货

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新加坡燃料油掉期M1

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中东和欧洲燃料油掉期M1

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

美国燃料油掉期M1及新加坡柴油掉期

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

低高硫价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

跨区价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

跨区价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低硫裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低硫裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

汽柴油裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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燃油销量及气温
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库存及仓单

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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