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20250104 短期油价不具备继续上涨的驱动，但需关注天气情况

图表 1: 布伦特价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所

图表 2: SC价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所
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本周原油延续上涨趋势，并突破 10月以来 5美元/桶的震荡区间，Brent盘中最高触及

76.73美元/桶，SC盘中仍略升水于 Brent。这波上涨更多的受气价带动，本周一美国天然气

期货因天气预报显示 1月上半月的严寒天气推动了需求，价格大幅走高；近期欧洲天然气

价格也升至逾一年高位，一方面供应引发担忧，另一方面近期库存显著下降，且即将进入

寒冷的冬季。据土耳其自由报报道称，在乌克兰停止俄罗斯天然气过境后，土耳其可向欧

洲供气。但是，周五晚间的库存数据显示本周美气去库不及预期，美气价格显著回调，欧

气价格也出现小幅回调。本周 EIA 周度数据显示，原油库存有所下降，但汽柴大幅累库，

油品隐含需求较为疲软，整体报告偏空。

宏观方面，美国上周初请失业金人数降至八个月低点，续请失业金人数也下降至三个

月低点 184.4万人，这表明美国劳动力市场仍保持着令人惊讶的弹性。周五晚间公布的美国

12月 ISM制造业 49.3，高于预期值和前值，且录得 3月份以来新高。美国经济仍有较强的

韧性，美元指数震荡走强。

地缘方面，哈马斯称与以色列恢复加沙停火的间接谈判。

截至 2025年 1月 3日，Brent、WTI及 SC分别收于 76.51美元/桶、73.96美元/桶及 579.7

元/桶，周度涨幅分别为 3.68%、4.76%及 5.55%，月差跟随单边走强，柴油裂解小幅走强。

图表 3:美国汽柴油裂解价差

来源：彭博 新湖期货研究所

供应端，OPEC+仍在执行当前的自愿减产。

需求端，美国方面，EIA 周度数据显示，12月 27日当周，美国原油产量减少 1.2万桶/

日至 1357.3万桶/日，商业原油库存减少 117.8万桶，汽油库存增加 771.7万桶，馏分油库存
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增加 640.6万桶，原油进口环比增加 45.5万桶/日至 692.6万桶/日，原油出口增加 13.2万桶/

日至 385.4万桶/日，总油品需求环比减少 328.6万桶/日至 1854.5万桶/日，汽油隐含需求环

比减少 84 万桶/日至 816.8 万桶/日，馏分油隐含需求环比减少 102.1 万桶/日至 323.2 万桶/

日，报告略偏空。

EIA 月度数据显示，美国 10月原油产量环比增加 25.9万桶/日至创纪录的 1345.7万桶/

日，主要由钻机效率显著提升且天然气运输管道瓶颈解决导致；同时需求也飙升至疫情以来

的最高水平。10月油品总需求环比增加 70万桶/日至 2101万桶/日，为 2019年 8月以来最

高水平。馏分油需求升至 405.9万桶/日，为一年来最高水平。

图表 4: 美国周度数据

来源：EIA 新湖期货研究所
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图表 5:美国原油产量

来源：彭博 新湖期货研究所

中国方面，本周发放了第二批原油进口配额，截至目前，2025年第 1-2批原油进口配额

总计 19868万吨，较 2024年增长 299万吨，增量主要来自于大榭石化的 300万吨配额。本

次配额延续了去年一次性发放的模式，给予炼厂更多统筹安排、择优购买的自主权。目前，

裕龙石化并没有满配额，而是和去年一致，1200万吨。总体来说，此次配额发放整体符合

预期，没有超预期的利多。

根据隆众资讯数据，本周主营炼厂产能利用率 71.75%，环比持平，同比跌 4.19%；山

东地方炼厂产能利用率 53.21%，环比涨 0.19%，同比跌 6.96%。终端成品油方面，春节临近，

业者相对看好汽油消费，而柴油区域趋紧现象逐渐缓解，需求进一步下滑。

图表 6: 炼厂开工率

来源：隆众资讯 新湖期货研究所
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短期油价不具备继续上涨的驱动，但需关注欧美天气情况，若出现极寒天气则带动取

暖消费增加或导致供应受限。
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