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玉米：港存压力仍在，限制短期反弹高度

一、行情回顾

期货市场

图表：连盘玉米、玉米淀粉及美玉米主连日 K 线图

资料来源：博易大师
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二、基本面分析

1、美玉米

华盛顿 12 月 27 日消息；截至 2024 年 12 月 19 日当周，美国 2024/25 年度玉米净销

售量为1,711,300吨，比上周高出46%，比四周均值高出39%。主要买家包括墨西哥(608,900

吨),哥伦比亚(363,900 吨),日本(204,800 吨),未知目的地(163,200 吨),以及韩国

(124,400 吨),但是对哥斯达黎加的销售量减少 7,500 吨，对巴拿马的销售量减少 500 吨。

2025/26 年度净销售量为 10,000 吨，销往日本。当周出口量为 1,123,900 吨，比上周高出

7%，比四周均值高出 5%。主要目的地包括日本(319,300 吨),墨西哥(291,400 吨),哥伦比

亚(160,300 吨),韩国(132,400 吨),以及危地马拉(87,800 吨)。
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2、玉米

我的农产品网数据显示，截止 1月 3日，深加工企业玉米当周库存为 532.6 万吨，较

上周 460.6 万吨，增加 72 万吨，增幅 15.63%。深加工企业周度玉米消耗量为 129.5 万吨，

较上周 128.9 万吨，增加 0.6 万吨，增幅 0.47%。其中淀粉企业周度玉米消耗量为 67.4

万吨，较上周 67.2 万吨，增加 0.2 万吨，增幅 0.3%。酒精企业周度玉米消耗量为 41.1

万吨，较上周 40.8 万吨，增加 0.3 万吨，增幅 0.74%。

目前，锦州港玉米平舱价为 2040 元/吨，较上周 2030 元/吨，上涨 10 元/吨；蛇口港

玉米散粮成交价为 2170 元/吨，较上周 2140 元/吨，上涨 30 元/吨；南通港玉米现货价为

2170 元/吨，较上周 2150 元/吨，上涨 20 元/吨。
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我的农产品网数据显示，截止 12 月 27 日，北方港口玉米库存为 430.4 万吨，上周为

438.9 万吨，减少 8.5 万吨；周度集港量为 57.4 万吨，上周为 74.1 万吨，减少 16.7 万

吨；周度下海量为 65.9 万吨，上周为 64.3 万吨，增加 1.6 万吨。

我的农产品网数据显示，截止 12 月 27 日，广东港内贸玉米库存为 162.7 万吨，上周

为 140 万吨，增加 22.7 万吨；周度到货量为 50 万吨，上周为 59.1 万吨，减少 9.1 万吨；

周度走货量为 27.3 万吨，上周为 35.5 万吨，减少 8.2 万吨。广东港外贸玉米库存为 1.6

万吨，上周为 1.8 万吨，减少 0.2 万吨；周度到货量为 0万吨，上周为 0万吨，持平；周
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度走货量为 0.2 万吨，上周为 0.3 万吨，减少 0.1 万吨。广东港高粱大麦库存为 151.3 万

吨，上周为 148 万吨，增加 3.3 万吨；周度到货量为 20.7 万吨，上周为 9.2 万吨，增加

11.5 万吨；周度走货量为 17.4 万吨，上周为 16 万吨，增加 1.4 万吨。广东港全部谷物

库存为 315.6 万吨，上周为 289.8 万吨，增加 25.8 万吨；周度到货量为 70.7 万吨，上周

为 68.3 万吨，增加 2.4 万吨；周度走货量为 44.9 万吨，上周为 51.8 万吨，减少 6.9 万

吨。

目前，进口美玉米估算成本为 2127.69 元/吨，较上周 2093.97 元/吨，上涨 33.72 元

/吨；进口美玉米估算成本与内贸玉米价差为 42.31 元/吨，较上周 36.03 元/吨，提高 6.28

元/吨；进口高粱与内贸玉米价差为 200 元/吨，较上周 230 元/吨，降低 30 元/吨；进口

大麦与内贸玉米价差为 200 元/吨，较上周 230 元/吨，降低 30 元/吨。
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3、淀粉
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据我的农产品网数据显示，截止 1月 3日当周,玉米淀粉厂开机率为 66.98%，较上周

66.54%，上升 0.44 个百分点。据我的农产品网数据显示，截止 1月 3日当周,玉米淀粉企

业淀粉库存总量达 90.1 万吨，较上周 87.9 万吨增加 2.2 万吨,增幅 2.5%。

目前加工利润：黑龙江为 19 元/吨、吉林为 32 元/吨、河北为 140 元/吨、山东为 112

元/吨，平均利润为 75.75 元/吨，上周同期平均利润为 108 元/吨。目前山东蛋白粉价格

为 3600 元/吨，上周价格 3600 元/吨；玉米纤维价格为 690 元/吨，上周价格 770 元/吨；

玉米胚芽价格为 3400 元/吨，上周价格 3400 元/吨。
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4、酒精

目前，黑龙江省玉米酒精出厂价为 4650 元/吨，较上周 4500 元/吨，上涨 150 元/吨；

吉林玉米酒精出厂价为 4775 元/吨，较上周 4750 元/吨，上涨 25 元/吨；河北玉米酒精出

厂价为 5000 元/吨，较上周 5000 元/吨，持平；河南玉米酒精出厂价为 5200 元/吨，较上

周 4970 元/吨，上涨 230 元/吨。

最新数据显示，玉米酒精企业加工利润黑龙江省为-240 元/吨，较上周-366 元/吨，

上涨 126 元/吨；吉林省为-501 元/吨，较上周-470 元/吨，下跌 31 元/吨；河北省为-443

元/吨，较上周-443 元/吨，持平；河南省为-338 元/吨，较上周-475 元/吨，上涨 137 元/

吨。平均加工利润为-380.5 元/吨，较上周-438.5 元/吨，上涨 58 元/吨。

据我的农产品网数据统计，目前，国内玉米酒精企业开机率为 65.03%，较上周 64.73%，

上升 0.3 个百分点。
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5、生猪
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钢联数据显示，截止 1月 3日，全国平均生猪价为 15.97 元/公斤，上周为 15.72 元/

公斤，上涨 0.25 元/公斤；同花顺数据显示，截止 12 月 27 日，二元母猪平均价为 32.43

元/公斤，上周为 32.44 元/公斤，下跌 0.01 元/公斤；截止 12 月 27 日，外购仔猪养殖利

润为-122.75 元/头，上周为-84.89 元/头，下跌 37.86 元/头；仔猪出售利润为 56.95 元/

头，上周为 60.37 元/头，下跌 3.42 元/头；自繁自养养殖利润为 115.36 元/头，上周为

150.48 元/头，下跌 35.12 元/头。
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三、结论

本周玉米现货价格略有反弹，盘面价格窄幅震荡。本周玉米现货价格周比有所反弹，

东北玉米价格周比上涨 10-30 元/吨，华北玉米价格周比上涨 10-40 元/吨。库存方面，东

北及华北深加工企业玉米库存周比继续攀升，高于去年同期库存水平，钢联最新数据显示，

截止 12 月 27 日，北方四港玉米周度集港周比继续下降，下海量略有增加，北方四港玉米

库存周比略减少 8.5 万吨，至 430.4 万吨；广东港口谷物库存继续攀升，到货量增加而提

过量减少，库存周比增加 25.8 万吨，至 315.6 万吨，创库存新高，南北港口库存压力亦

限制价格反弹动能。今年港存压力较大，短期预计难以缓解，且年后 3月附近仍有地趴粮

集中上市预期，供应端压力仍是现阶段的主要利空来源，因而利多驱动主要寄希望于自需

求端，年前下游有备货需求，年后下游有补库需求，关注下游年前采购节奏和基层年前售

粮变现意愿的博弈。连盘方面，本周窄幅震荡，没能继续上行，现货端价格反弹后基层售

粮意愿亦有增加，施压盘面，关注年前基层上量和下游采购之间的博弈，市场供需存边际

好转预期，但受制于基层余粮较多、港口库存压力大影响，价格短期反弹空间受限，走势

或有波折，不建议追多，可持续关注逢低布局远月多单机会。关注年节前后政策端可能的

利多驱动。
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