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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周三 01.01

上周~周一 12.30

周二 12.31

周四 01.02

周五 01.03

• 引印度政府发布的一份公告显示，印度政府已将设计使用进口煤
电厂维持满负荷运行的期限延长至2025年2月28日。

• 为深刻汲取近年煤矿事故教训，提升煤矿通风安全监管监察针对
性、实效性，推进煤矿企业进一步加强通风安全管理，防范系统
性安全风险，近期，国家矿山安全监察局印发《关于加强煤矿通
风安全监管监察的指导意见》，提出了八个方面三十条指导意见。

• 近期，国家发改委、财政部、住建部、工信部等部委相继召开
年度工作会议，部署2025年重点工作。从部委部署来看，明年
政策将围绕扩大国内需求、支持现代化产业体系建设、推动标
志性改革、防范化解重点领域风险四条主线发力。

• 11月，俄罗斯煤炭产量为3857.4万吨，环比增3.3%，环比连续
第四月增长，同比增2.19%，累计3.85亿吨，同比降1.42%。

• 印尼能源与矿产资源部：2024年全年，印尼煤炭产量达到8.296

亿吨，同比增长7.61%，高于全年煤炭产量目标7.1亿吨。

• 中国物流与采购联合会：12月份中国仓储指数显示：仓储业务量
保持增长，设施利用率提高，商品周转保持活跃。2024年中国
仓储指数季度均值分别为49.4%、48.6%、48.8%和50.8%。

本周要闻回顾

资料来源：财新网，金十数据，Mysteel，中国煤炭资源网，发改委

• 国务院新闻办公室举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发
布会，国家发展改革委副主任赵辰昕表示，2025年，进一步聚
焦提高投资效益精准发力，充分发挥投资的关键作用。

• 国家统计局：12月份，制造业采购经理指数为50.1%，比上月下
降0.2%，制造业继续保持扩张。非制造业商务活动指数为52.2%，
比上月上升2.2%，非制造业景气水平明显回升。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周回顾：本周产地及港口价格均小幅上涨。

5

单位：元/吨 单位：元/吨

• 年前补库需求释放，发运利率修复，贸易商采购增加，现货价格小幅上涨。

• 港口价格小幅上探，市场活跃度改善，但随着贸易商涨价，上下游价格分歧扩大，实际成交依然有限，以年前空单为主。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

海外各指数暂稳，进口煤价继续松动

6

单位：美元/吨

• 受天然气和电价上升支撑报价，欧洲动力煤价格微幅上涨。

• 其余地区国际煤炭价格跌幅放缓，圣诞之后市场需求未有好转，下游买家多观望，活跃度偏低。

• 进口煤价受内贸市场提振，小幅上调，目前趋于稳定，节前需求有限，但成本支撑及库存下降，给价格提供一定支撑。 

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

单位：元/吨
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本周动力煤主力合约基差小幅收敛

7

单位：元/吨

单位：元/吨
单位：元/吨

• 本周市场煤价收窄，贴水盘面

• 盘面价格平稳

• 主力合约基差收敛

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周主力合约价差变化平稳

8

• 3-5价差平稳

• 1-3价差平稳

• 1-5价差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周产地供给环比收缩

10资料来源：同花顺，新湖研究所

• 前半周，受假期影响，供给周期性下降，周度数据环比小幅回落。

• 但元旦过后，部分煤矿复产，供给有所增加。
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产地市场活跃度尚可，汽运运价持稳；发运利润改善，大秦线发运量止降企稳

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

单位：万吨单位：元/吨
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大秦铁路动力煤周平均发货量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周内弱冷空气扰动频繁，但中东部依然偏暖；中旬开始冷空气影响增强，南方地区气温偏冷

13资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所
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主要水库水位同比偏低，出库量低位运行，水电输出周期性回落
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单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所
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11月下旬，总发电量季节性回升，同比增速偏低，火电表现接近同比，新能源发电维持高位
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单位：亿度 单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：亿度

• 连续冷空气影响下，总发电量周期性回升，同比增速偏低

• 水电周期性偏弱，火电输出季节性增长，接近去年同期水平

• 受雨雪等天气因素影响，新能源输出环比小幅下降
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

南方地区偏暖，日耗支撑弱，全国日耗小幅低于同比
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单位：万吨

单位：天

资料来源：同花顺，新湖研究所
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内陆17省电厂日耗
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

调入及调出均处于低位

18

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

• 产地供给周期性下降，港口价格跌破长协，上游发运节奏放缓，铁路到港量降至中位

• 下游补库暂无压力，采购积极性不高，刚需拉运为主
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北方港口7日日均铁路调入量
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新增货盘有限，运力过剩，运价回落；下游拉运量低于调入，北港库存持续去化

19

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所
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OCFI指数：综合指数：秦皇岛→上海：4-5万吨（日）
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中间环节库存整体保持去化
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单位：万吨单位：万吨

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所
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现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况

21

政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

动力煤观点

22

供给
前半周，受假期影响，供给周期性下降，周度数据环比小幅回落，但元旦过后，部分煤矿复产，供

给有所增加。国际煤炭价格跌幅放缓，圣诞之后市场需求未有好转，下游买家多观望，活跃度偏低。

需求

策略
春节临近，随着后续补库需求的周期性减弱，煤价支撑将有所转弱，叠加上半月整体偏暖，日耗驱

动亦不强，预计大寒之前煤价或逐步趋稳。仍需观察上半月的天气影响。

库存
主要省市电厂库存缓速去化，沿海地区库存整体平稳运行。产地供给周期性下降，港口价格跌破长

协，上游发运节奏放缓，铁路到港量降至中位；下游补库暂无压力，采购积极性不高，刚需拉运为

主，北港库存窄幅去化。

近日有连续弱冷空气将带来大风降温天气，中东部多地的气温虽然会有震荡，但大多仍旧是维持较常

年偏高水平，日耗支撑弱，整体水平仍低于同比。非电需求环比改善，煤化工部分装置检修结束，开

工小幅回升。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

          价值共享
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