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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

前期随着锂价下跌，下游采买情绪较浓，近期随着年底将近，整体采买节奏有所放缓。磷酸铁锂需

求保持景气，开工稳定，但整体对碳酸锂原料仍维持刚需采买，后续可关注1月实际排产情况，表现

或好于预期。

SMM周度碳酸锂样本库存去库（环比-0.52%），库存压力仍存。

碳酸锂基本面现阶段供需矛盾不大，供应压力仍存，需求表现好于季节性规律，韧性仍存，库存拐点

有出现迹象。后续可关注铁锂厂1月实际排产情况以及春节前盐厂检修带来的具体供应减量情况，现

阶段暂未现明显驱动，预计短期碳酸锂价格维持弱势震荡。

国内锂矿端现货有所偏紧，锂盐端国内碳酸锂周产量减少（环比-3.29%），11月中国碳酸锂进口数

量为1.92万吨，环比减少17.1%，同比增加12.9%。供应压力边际稍有好转，但整体仍处于过剩态势。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货震荡偏弱，截

至12月27日收盘，主力LC2505周度下跌

1.77%，报收于76500元/吨，持仓17.18万

手。

➢ 现货市场：截至12月27日，钢联电池级碳

酸锂晚盘现货均价报75400元/吨；工业级

碳酸锂均价报73050元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%价格 碳酸锂：工业级：Li2CO3≥99.2%价格

氢氧化锂：电池级：粗颗粒：LiOH≥56.5% 氢氧化锂：电池级：微粉：LiOH≥56.5%

氢氧化锂：工业级：粗颗粒：LiOH≥56.5%
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力05最新基差-1100，环比走强。

（以钢联现货价为基准）

➢电工价差：周度电工价差环比收窄，最新价差

为2350。
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基差(右轴） 碳酸锂期货主力收盘价 碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%
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价差

5

广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构整体仍为 c结构。

➢ 月差周度整体维稳。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂云母精矿现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，海关总署，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 维
稳 ， 截 至 1 2
月 2 7 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 8 3 5 美
元 /吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 1 2 月 2 6
日，外采锂辉
石生产碳酸锂
现金成本约为
8 1 1 0 5 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
9 3 0 4 5 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

• 据SMM数据，本周碳酸锂总产量为15802吨，周环比-3.29%。其中，锂辉石料产8867吨，周环比-2.02%；锂云母料产3115吨，周环比-2.2%；

盐湖料产2093吨，周环比-13.26%；回收料产1727吨，周环比+2.07%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 2024年11月中国碳酸锂进口数量为1.92万吨，环比减少17.1%，同比增加12.9%。其中从智利进口1.22万吨，环比减少31.8%，同比减少

23.4%。自阿根廷进口6270吨，环比增加30.9%，同比增加590.5%。2024年1-11月中国碳酸锂进口数量为20.69万吨，同比增加49.5%。其中

从智利进口16.04万吨，同比增加32.1%，从阿根廷进口4.20万吨，同比增加173.7%。

• 进口供应压力仍存。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及其他电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 崔东树：2024年1-11月新能源车零售959万辆，增速为41%，2024年全年新能源乘用车国内零售有望达到1090万，下半年

新能源乘用车国内零售渗透率持续突破50%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度上涨1.23%。
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库存：周度库存去库

14

碳酸锂样本周度库存

• 本周SMM碳酸锂冶炼厂库存为35824吨（环比-2.97%），下游为35086吨（环比+6.3%），其他36741吨（环比-4.05%），合计107651吨

（环比-0.52%）。

• 截至12月27日，广期所碳酸锂仓单量为52086手。

资料来源：SMM，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• 工信部：为加强新能源汽车废旧动力电池综合利用行业管理，提高废旧动力电池综合利用水平，我部对《新能源汽车废旧动力蓄

电池综合利用行业规范条件（2019年本）》进行了修订，形成《新能源汽车废旧动力电池综合利用行业规范条件（2024年本）》，

现予以公告。《新能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范条件（2019年本）》《新能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规

范公告管理暂行办法（2019年本）》（工业和信息化部公告2019年第59号）同时废止。

• 为优化市场环境，12月27日国内五家期货交易所（上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所、广州期货交易所、中国

金融期货交易所）发布通知：从2025年1月1日起实施免收或减收交割手续费、标准仓单转让手续费等一系减免措施。

• 12月24日，Eramet宣布其位于阿根廷Centenario的工厂已交付首批碳酸锂生产，该工厂是第一个在工业规模上实施Eramet先进

的直按程提取(DLE)技术的工厂。Eramet第一家工厂的设计目标是提取和生产2.4万吨/年的电池级碳酸锂，满负荷生产时应位于锂

行业成本曲线的前四分之一。

• 龙蟠科技日前宣布在2024年成功斩获了全球最大的磷酸铁锂材料订单。公司控股子公司常州锂源、三级控股子公司亚太锂源与

LG Energy Solution, Ltd共同签署了《修订协议》，对原常州锂源及LGES签订的《长期供货协议》相关条款进行补充与修订。原

协议约定中自2024年至2028年期间，合计向LGES销售16万吨磷酸铁锂正极材料产品，修订后增加为26万吨。按照目前的市场价

格测算，订单价值接近人民币100亿元，修订协议自2024年12月24日起生效。

• 当地时间12月23日，海南矿业旗下的布谷尼锂矿提前完成2024年采剥计划目标，采剥总量累计完成147.5万方，超过原定147.3万

方的全年采剥计划目标。其中，原矿产量完成21.5万吨，年计划产量完成率为143%。预计布谷尼锂矿全年采剥总量将达到155万

方，年计划完成率为105.2%。原矿产量将达到23万吨，年计划完成率为151.5%。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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