
领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新湖能源

新湖期货研究所

工业硅周报



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况

2

政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周要闻回顾

资料来源：Mysteel，百川盈孚，北极星太阳能光伏网

1. 江苏省发改委印发《江苏省海上光伏开发建设实施方案（2025—2030年）》的通知，对此前2023—2027的相关规划进行优化调整，移除不符合政策的

海上光伏场址，重点利用海上风电场区、围海养殖区以及电厂确权温排水区开展海上光伏建设。

2. 12月19日，新疆维吾尔自治区工业和信息化厅印发《自治区关于加快推动制造业绿色化发展实施方案》的通知：大力发展绿色低碳产业，一体推进风

电、太阳能、抽水蓄能、新型储能等产业协同发展，重点在哈密北、准东、南疆等地布局建设千万千瓦级新能源产业，打造国家大型清洁能源基地。

3. 12月23日，自然资源部印发《自然资源要素支撑产业高质量发展指导目录（2024年本）》的通知，从资源节约集约利用、产业结构调整等方面明确了

鼓励开发利用土地、矿产、森林、草原、湿地、海域等自然资源的方向和要求。

4.
12月25日，国家电网有限公司关于2024年度第4次、第5次可再生能源电价附加补助资金转付情况的公告，合计下发可再生能源补贴资金2523882万元。

5. 12月24日，硅料龙头通威、大全分别发布减产公告。通威公告称，公司多晶硅产能超过90万吨，受西南地区冬季进入枯水期，电力价格环比提升影响，

考虑光伏产业总体行情持续处于底部调整阶段，公司旗下永祥股份根据公司总体生产经营计划进行技改及检修工作，阶段性有序减产控产。

6. 美国能源部（DOE）已正式向Qcells韩华提供14.5亿美元贷款，用于支持该公司完成在佐治亚州卡特斯维尔的的太阳能制造厂。该工厂计划生产硅锭、

硅片、电池和组件，具备数吉瓦规模的产能。工厂完全投产后，将使Qcells在佐治亚州的总产能提升至8.4GW，相当于每天生产约46,000块光伏组件。

7. 在南非第七轮可再生能源独立发电商采购计划（REIPPPPBW7）竞标中，光伏项目独揽1.76GW中标容量，成为政府首选中标方。中标方将签订为期

20年的供电合同，预计这些项目将在2025年下半年完成商业交割。

8.
德国联邦网络局（Bundesnetzagentur）近日公布，2024年11月德国新增光伏装机容量达1.013GW，成为今年第二低的单月新增量，仅高于8月份的

972MW。
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工业硅期货主力合约弱势运行，现货价格小幅下跌
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单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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各价差平稳运行，低品南北价差小幅扩大
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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本周工业硅主力合约基差小幅收敛
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本周主力合约月间差运行相对平稳
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所

(400)

(300)

(200)

(100)

0

100

200

300

400

500

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

01-02价差

2022 2023 2024

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

02-03价差

2022 2023 2024

(500)

(400)

(300)

(200)

(100)

0

100

200

300

400

0
1

-0
1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

02-04价差

2022 2023 2024

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1,000

0
1-
0
1

0
1-
1
1

0
1-
2
1

0
1-
3
1

0
2-
1
0

0
2-
2
0

0
3-
0
1

0
3-
1
1

0
3-
2
1

0
3-
3
1

0
4-
1
0

0
4-
2
0

0
4-
3
0

0
5-
1
0

0
5-
2
0

0
5-
3
0

0
6-
0
9

0
6-
1
9

0
6-
2
9

0
7-
0
9

0
7-
1
9

0
7-
2
9

0
8-
0
8

0
8-
1
8

0
8-
2
8

0
9-
0
7

0
9-
1
7

0
9-
2
7

1
0-
0
7

1
0-
1
7

1
0-
2
7

1
1-
0
6

1
1-
1
6

1
1-
2
6

1
2-
0
6

1
2-
1
6

1
2-
2
6

01-03价差

2023 2024



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况

9

政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

工业硅各原材料价格整体持稳
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主流产地电价经历一波上涨后暂稳，处于周期性偏高水平
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业成本暂稳，利润水平继续在盈亏平衡线以下
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业供给继续下降，西南继续减产，北方互有装置启停，总开炉数减少，后期大厂有减产计划
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区域周度产量

西北地区 西南地区 其他 华北地区

单位：%

单位：吨 单位：吨

地区 总炉数 本周开炉 上周开炉 变化量

新疆 226 133 135 -2

四川 108 11 12 -1

云南 137 24 27 -3

福建 32 1 2 -1

甘肃 39 27 25 2

内蒙 59 35 34 1

重庆 20 0 1 -1

其他 135 39 39 -

合计 756 270 275 -5

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业总产量环比回升，价格小幅上涨，利润略微改善，后期头部企业将大规模减产，供给或收紧

15资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所
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有机中间体开工率
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有机硅价格暂稳，利润略微改善，但行业供给过剩格局持续
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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铝合金开工暂稳，价格平稳运行，下游刚需采购为主
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华东ADC12铝合金均价
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长江有色A356.2铸造铝合金锭现货均价
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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行业库存继续增长，各部门持续累库，消纳压力不减

19
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工业硅观点

21

供给
供给端继续收紧，西南近期仍有零星新增停炉，总开炉小幅下降，西北地区后期环保限产预期大，大

厂新家有减产计划。

需求

策略
基本面环比供需两弱，但依然偏宽松，下游硅料的减产对需求的影响较大，周内利空影响更大，但

受成本支持，现货价格下方空间亦有限，预计维持底部运行。考虑做多硅料利润策略的影响，多晶

硅盘面压力更大，货偏弱震荡居多，建议逢高布空。

库存 行业库存继续增长，库存消纳压力依然大。

需求端依旧疲弱。多晶硅继续减产，龙头企业公告将大范围停产检修，对工业硅需求进一步下降。有

机硅高开工，单体厂联合挺价撑市，但供需格局仍偏宽松，对工业硅需求拉动有限。铝合金开关相当

平稳，价格持稳，下游按需采买。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享
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