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观点

l 螺纹：螺纹产量环比微增，产量变化不大。后续随着春节假期临近，电炉将进入积极性停产放假

阶段，电炉开工将继续回落，螺纹产量仍有回落空间。从库存情况来看，螺纹总库存环比下降，

总库存处于低位，库存表现较好。需求方面，螺纹表需环比回升，工地赶工支撑螺纹需求。当前

螺纹需求表现较好。整体上看，螺纹基本面矛盾并不大，但炉料价格走弱拖累成材价格。

l 热卷：热卷产量环比下降，主要是产线检修。预计后期随着产线检修完成，热卷产量将重新回到

高位。需求方面，热卷需求韧性仍在，制造业需求稳定，热卷需求保持稳定。库存方面，乐从热

卷社会库存继续回升，热卷总库存拐点显现。后续随着热卷产量回升，热卷总库存将继续回升。

热卷后续面临高供应以及炉料价格走弱的压力，关注热卷产量回升的节奏。

l 当前没有很强的宏观利好政策预期，成材价格缺乏宏观利好预期的支撑，炉料价格持续回落，拖

累成材价格。预计短期成材价格将继续维持震荡偏弱的走势。
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截至周四，国内螺纹热卷现货价格环比大幅下降，跌60-130

地区 价格 变化

天津 3310 -100

上海 3370 -100

广州 3610 -60

地区 价格 变化

天津 3410 -80

上海 3450 -70

广州 3480 -130

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹05合约贴水现货，热卷05合约平水，卷螺差环比回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价差：螺纹热卷5-10价差变化不大，冷热卷价差环比走高

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹南北价差回落，热卷华东华南价差修复

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷持稳为主，美国欧洲东南亚持稳，日本跌5

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：钢厂利润环比回落，钢厂盈利比例环比微增

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：样本钢厂铁水产量环比下降，电炉开工环比回升
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供应：螺纹产量环比微增；热卷产量环比回落

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹继续降库，总库存处于低位，热卷总库存环比回升

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂社双降，热卷厂降社增

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹表需环比回升，主要是工地赶工
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需求：热卷成交低位回升，其他钢材成交环比回落
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需求：热卷成交低位回升，其他钢材成交环比回落
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需求：30大中城市商品房成交环比季节性回升



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：同花顺、新湖研究所

需求：关注新一年度新增专项债下达情况，置换隐债额度用完
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事件

l 中国11月规模以上工业增加值同比 5.4%，预期5.30%，前值5.30%。

l 中国11月今年迄今城镇固定资产投资同比 3.3%，预期3.4%，前值3.40%。

l 中国11月城镇调查失业率 5%，预期5.00%，前值5.00%。

l 中国11月社会消费品零售总额同比 3%，预期4.6%，前值4.80%。

l 国家统计局：1—11月份，房地产开发企业房屋施工面积726014万平方米，同比下降12.7%。其中，住宅施工面

积508389万平方米，下降13.1%。房屋新开工面积67308万平方米，下降23.0%。其中，住宅新开工面积48989万

平方米，下降23.1%。房屋竣工面积48152万平方米，下降26.2%。其中，住宅竣工面积35197万平方米，下降

26.0%。1—11月份，新建商品房销售面积86118万平方米，同比下降14.3%。其中，住宅销售面积下降16.0%。

新建商品房销售额85125亿元，下降19.2%，其中住宅销售额下降20.0%。11月末，商品房待售面积73286万平方

米，同比增长12.1%。其中，住宅待售面积增长18.4%。
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事件

l 中央财办有关负责人：明年要在增强消费能力、提升消费意愿上下功夫 在适应消费结构变化、增强供需适配

性上做文章。

l 中央财办：明年稳步扩大制度型开放，大力提升外贸韧性。中央经济工作会议对做好明年“两新”“两重”工

作提出了明确要求。要在总结和延续今年好的经验做法基础上，进一步扩大超长期特别国债发行规模，加大政

策支持力度。“两新”方面，明年支持“两新”的超长期特别国债资金将比今年大幅增加;研究将更多市场需

求广、更新换代潜力大的产品和领域纳入政策支持范围;进一步优化政策实施机制，加强跟踪问效，提高资金

使用效益。

l 央行：实施好适度宽松的货币政策，适时降准降息。

l 国务院总理李强12月16日主持召开国务院常务会议，学习贯彻习近平总书记在中央经济工作会议上的重要讲话

精神，对贯彻落实中央经济工作会议决策部署作出安排。会议对优化完善地方政府专项债券管理机制作出部署

，指出要实行地方政府专项债券投向领域“负面清单”管理，允许用于土地储备、支持收购存量商品房用作保

障性住房。要优化项目审核和管理机制，适度增加地方政府自主权和灵活性。要强化专项债券全流程管理，完

善资金监管机制和偿还机制。要做好明年专项债券发行使用，尽早形成实物工作量，为推动经济持续回升向好

提供有力支撑。

l 金十数据12月18日讯，近期，重庆、江苏苏州、湖北武汉、河南郑州、吉林长春、浙江金华、河北保定、四川

乐山以及安徽的合肥、舒城、蒙城等10余个城市收购存量房项目落地，筹集保障性住房上万套。（证券时报）
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事件

l 美联储12月宣布降息25个基点，将联邦基金利率目标区间从4.5%-4.75%调低至4.25%-4.5%，符合市场预期；

l 鲍威尔在会后新闻发布会上表示，美联储正处于或接近放缓降息的时刻，明年将根据数据做出降息决定。

l 中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在3.1%和3.6%不变。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


