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玉米：港存压力南移，关注政策动向

一、行情回顾

期货市场

图表：连盘玉米、玉米淀粉及美玉米主连日 K 线图

资料来源：博易大师
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二、基本面分析

1、美玉米

华盛顿 12 月 19 日消息；截至 2024 年 12 月 12 日当周，美国 2024/25 年度玉米净销

售量为 1,174,600 吨，比上周高出 24%，但是比四周均值低了 10%。主要买家包括墨西哥

(395,500吨),日本(273,100吨),哥伦比亚(204,800吨),中国台湾(139,600吨),以及西班

牙(136,900 吨),但是对未知目的地的销售量减少 192,100 吨，对洪都拉斯的销售量减少

25,100 吨。2025/26 年度净销售量为 2,500 吨，销往尼加拉瓜。当周出口量为 1,054,500

吨，比上周低了 11%，但是比四周均值高出 1%。主要目的地包括墨西哥(325,800 吨),日本

(206,100 吨),西班牙(136,900 吨),哥伦比亚(97,300 吨),以及危地马拉(81,200 吨)。
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2、玉米

我的农产品网数据显示，截止 12 月 20 日，深加工企业玉米当周库存为 441.7 万吨，

较上周 412.9 万吨，增加 28.8 万吨，增幅 6.98%。深加工企业周度玉米消耗量为 126.6

万吨，较上周 130.2 万吨，减少 3.6 万吨，降幅 2.76%。其中淀粉企业周度玉米消耗量为

65.8 万吨，较上周 69.2 万吨，减少 3.4 万吨，降幅 4.91%。酒精企业周度玉米消耗量为

39.9 万吨，较上周 40 万吨，减少 0.1 万吨，降幅 0.25%。

目前，锦州港玉米平舱价为 2030 元/吨，较上周 2090 元/吨，下跌 60 元/吨；蛇口港

玉米散粮成交价为 2170 元/吨，较上周 2230 元/吨，下跌 60 元/吨；南通港玉米现货价为

2160 元/吨，较上周 2200 元/吨，下跌 40 元/吨。
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我的农产品网数据显示，截止 12 月 13 日，北方港口玉米库存为 429.1 万吨，上周为

456.5 万吨，减少 27.4 万吨；周度集港量为 96.1 万吨，上周为 106.8 万吨，减少 10.7

万吨；周度下海量为 123.5 万吨，上周为 96.5 万吨，增加 27 万吨。

我的农产品网数据显示，截止 12 月 13 日，广东港内贸玉米库存为 116.4 万吨，上周

为 92.9 万吨，增加 23.5 万吨；周度到货量为 54.5 万吨，上周为 35 万吨，增加 19.5 万

吨；周度走货量为 31 万吨，上周为 32 万吨，减少 1万吨。广东港外贸玉米库存为 2.1 万

吨，上周为 2.7 万吨，减少 0.6 万吨；周度到货量为 0万吨，上周为 0万吨，持平；周度
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走货量为 0.6 万吨，上周为 1.2 万吨，减少 0.6 万吨。广东港高粱大麦库存为 154.8 万吨，

上周为 147.2 万吨，增加 7.6 万吨；周度到货量为 26.9 万吨，上周为 28.3 万吨，减少

1.4 万吨；周度走货量为 19.3 万吨，上周为 20 万吨，减少 0.7 万吨。广东港全部谷物库

存为 273.3 万吨，上周为 242.8 万吨，增加 30.5 万吨；周度到货量为 81.4 万吨，上周为

63.3 万吨，增加 18.1 万吨；周度走货量为 50.9 万吨，上周为 53.2 万吨，减少 2.3 万吨。

目前，进口美玉米估算成本为 2069.94 元/吨，较上周 2095.42 元/吨，下跌 25.48 元

/吨；进口美玉米估算成本与内贸玉米价差为 100.06 元/吨，较上周 134.58 元/吨，降低

34.52 元/吨；进口高粱与内贸玉米价差为 250 元/吨，较上周 210 元/吨，提高 40 元/吨；

进口大麦与内贸玉米价差为 250 元/吨，较上周 210 元/吨，提高 40 元/吨。
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3、淀粉
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据我的农产品网数据显示，截止 12 月 20 日当周,玉米淀粉厂开机率为 64.7%，较上周

69.21%，下滑 4.51 个百分点。据我的农产品网数据显示，截止 12 月 20 日当周,玉米淀粉

企业淀粉库存总量达 87.8 万吨，较上周 92.6 万吨减少 4.8 万吨,降幅 5.18%。

目前加工利润：黑龙江为 77 元/吨、吉林为 81 元/吨、河北为 168 元/吨、山东为 140

元/吨，平均利润为 116.5 元/吨，上周同期平均利润为 132.75 元/吨。目前山东蛋白粉价

格为 3660 元/吨，上周价格 3660 元/吨；玉米纤维价格为 770 元/吨，上周价格 770 元/吨；

玉米胚芽价格为 3550 元/吨，上周价格 3700 元/吨。
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4、酒精

目前，黑龙江省玉米酒精出厂价为 4550 元/吨，较上周 4650 元/吨，下跌 100 元/吨；

吉林玉米酒精出厂价为 4800 元/吨，较上周 4900 元/吨，下跌 100 元/吨；河北玉米酒精

出厂价为 5000 元/吨，较上周 5200 元/吨，下跌 200 元/吨；河南玉米酒精出厂价为 5100

元/吨，较上周 5180 元/吨，下跌 80 元/吨。

最新数据显示，玉米酒精企业加工利润黑龙江省为-352 元/吨，较上周-310 元/吨，

下跌 42 元/吨；吉林省为-459 元/吨，较上周-501 元/吨，上涨 42 元/吨；河北省为-443

元/吨，较上周-391 元/吨，下跌 52 元/吨；河南省为-397 元/吨，较上周-412 元/吨，上

涨 15 元/吨。平均加工利润为-412.75 元/吨，较上周-403.5 元/吨，下跌 9.25 元/吨。

据我的农产品网数据统计，目前，国内玉米酒精企业开机率为 63.28%，较上周 63.53%，

下滑 0.25 个百分点。
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5、生猪
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钢联数据显示，截止 12 月 20 日，全国平均生猪价为 15.78 元/公斤，上周为 15.8 元

/公斤，下跌 0.02 元/公斤；同花顺数据显示，截止 12 月 13 日，二元母猪平均价为 32.45

元/公斤，上周为 32.47 元/公斤，下跌 0.02 元/公斤；截止 12 月 13 日，外购仔猪养殖利

润为-95.65 元/头，上周为-47.1 元/头，下跌 48.55 元/头；仔猪出售利润为 65.19 元/

头，上周为 71.12 元/头，下跌 5.93 元/头；自繁自养养殖利润为 132.52 元/头，上周为

172.31 元/头，下跌 39.79 元/头。
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三、结论

本周玉米期现货价格均呈偏弱走势。本周东北地区玉米价格周比下跌 20-50 元/吨，

华北地区玉米价格周比下跌 10-30 元/吨，锦州港玉米报价周比下跌 30-40 元/吨，主流报

价低点在 1980 元/吨，再创年内新低。库存方面，本周深加工企业玉米库存周比继续增加，

东北基本和去年同期持平，华北高于去年同期，本周山东 24 价深加工企业晨间未卸车辆

连续五日超千辆，企业玉米库存周比回升。港口方面，钢联最新数据显示，截止 12 月 13

日，北方四港玉米库存周比减少 27.4 万吨，至 429.1 万吨，北方四港玉米周度集港周比

下降，而下海量周比提升创新高，缓解北港玉米库存压力，不过广东港口谷物库存冲高，

周比增加 30.5 万吨，至 273.3 万吨，接近近年来峰值库存，库存压力南移。售粮进度方

面，钢联数据显示截止 12 月 20 日，东北玉米售粮进度为 33%，同比偏快 4个百分点，华

北玉米售粮进度为 38%，同比偏快 3个百分点，目前距离小年仅剩一个月时间，年前售粮

若要过半，仍有较大的售粮压力预期。政策方面，增储仍在进行，本周三收盘后中储粮集

团发布公告称 12 月 18 日起停止进口玉米轮出销售，情绪上有利多支撑，但因近期进口储

备玉米投放量已很少，上周投放量仅 20 万吨，本周二投放量仅 0.1 万吨，早有停拍预期，

因而实际利多影响有限。

连盘方面，近期走势再度跟随现货走弱，现货价格虽再创年内新低，但盘面情绪不及

前期悲观，在低位附近震荡为主，待现货端售粮压力释放后，玉米价格仍有反弹预期，且

玉米价格低位阶段，市场仍对政策抱有利多驱动期待，支撑盘面。不过近月合约仍面临交

割压力，持续关注玉米毒素问题是否会转变成盘面的交割压力。

撰写时间：2024 年 12 月 20 日

分析师：孙昭君（玉米产业链）

审核人：刘英杰
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