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新湖农产（白糖）周报 20241213
一、行情回顾

本周国际原糖继续偏弱运行，北半球主产国大范围开榨，供应上量导致国际糖价上

方压力日益增加。国内郑糖继续在糖浆政策不确定性下高位震荡，继续多空博弈。截至

2024 年 12 月 13 日，国际 ICE 原糖期货主力合约收盘报价 20.92 美分/磅，郑糖期货主力

合约收盘报价 6083 元/吨。



XINHU REPORT 2

二、基本面分析

1、国际方面

（1）巴西
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生产方面，巴西甘蔗行业协会(Unica)数据显示，11 月下半月巴西中南部地区压榨甘

蔗2035万吨，同比下降15.2%;产糖108.4万吨，同比下降23.06%;乙醇产量同比下降5.18%，

至 11.89 亿升。糖厂使用 44.89%的甘蔗比例产糖，上榨季同期为 46.54%。24/25 榨季截

至 12 月 1 日中南部累计压榨甘蔗 6.0294 亿吨，同比减少 2.75%;累计产糖 3936.1 万吨，

同比减少 3.72%:累计产乙醇 311.69 亿升，同比增加 4.31%;糖厂使用 48.34%的甘蔗比例

产糖，上榨季同期为 49.34%。24/25 榨季截至 12 月 1 日该地区累计 135 家糖厂收榨，上

年同期为 53 家。

巴西糖持续出口，巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 2024 年

12 月第一周出口糖和糖蜜 61.32 万吨，日均出口量为 12.26 万吨，低于去年同期水平。

航运机构 Williams 发布的数据显示，截至 12 月 11 日当周，巴西港口等待装运食糖的船

只数量为 55 艘，此前一周为 60 艘。港口等待装运的食糖数量为 194.77 万吨（高级原糖

数量为 174.04 万吨），此前一周为 233.06 万吨，环比减少 38.29 万吨，降幅 16.43%。

桑托斯港等待出口的食糖数量为 88.99 万吨，帕拉纳瓜港等待出口的食糖数量为 77.12 万

吨。

巴西 24/25 榨季末期数据低于预期，单产问题存在一定隐患，继续观察新季单产变化

情况。总体来看，按照近两年来巴西糖厂产能和产线的扩张进度，预期 25/26 榨季巴西糖

出口仍将保持强劲。
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（2）印度：新季开榨，逐步上量

根据印度全国合作糖厂联合会（NFCSF）发布的数据，2024/25 榨季截至 2024 年 11 月

30 日，全国共有 381 家糖厂正在进行食糖生产工作，较去年同期的 433 家同比减少 52 家；

入榨甘蔗 3326.8 万吨，较去年同期的 5121.7 万吨减少 1794.9 万吨，降幅 35.05%；产糖

279 万吨，较去年同期的 432 万吨减少 153 万吨，降幅 36.17%。从各邦的食糖产量来看，

马邦糖厂共入榨甘蔗 647.9 万吨，产糖 46 万吨；北方邦的 118 家糖厂共入榨甘蔗 1482.8

万吨，产糖129万吨。卡纳塔克邦共入榨甘蔗 786.5万吨，产糖70万吨。NFCSF预计，2024/25

榨季印度食糖产量将达到 2800 万吨。
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（3）内糖：新季开榨，等待上量

农业农村部发布 12 月中国农产品供需形势分析：本月对中国食糖供需形势预测与上月

保持一致。甜菜糖生产进度过半，甘蔗糖生产提前，全国食糖产销进度快于上年同期。截

至 2024 年 11 月底，全国累计产糖 137 万吨，同比增 48 万吨；累计销糖 61 万吨，同比增

29 万吨。11 月以来，广西以晴好天气为主，利于糖分积累和甘蔗砍运；云南多雨寡照，后

期需关注天气对糖分积累和压榨进度的影响。当前，新糖供给速度加快，叠加食糖进口补

充，市场供应总体充裕，随着元旦、春节来临，经销商补货采购陆续启动，有利于市场需
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求回升。国际方面，巴西中南部地区食糖生产进入尾声，产糖量如预期减少、食糖库存处

于历史低位，为国际糖价提供支撑。

根据泛糖科技的最新数据，广西本榨季压榨进度同比加快，截至 12 月 9 日，广西已有

69 家糖厂开机生产，同比增加 8 家，日榨蔗能力 56.2 万吨，同比增加 6.1 万吨。预计广

西 12 月产糖量将达到历史同期最高数值。存在的问题是，广西甘蔗单产有所下调，糖厂预

计 2024/25 榨季甘蔗入榨量较 10 月末的首次估产下降 5%及以上；同比上榨季单产减幅或

达 10%左右。具体表现为长时间干旱导致甘蔗水分流失严重，普遍出现茎杆蒲心（空心），

重量减轻；农民表示单产较榨季初期下降 0.5-1 吨不等，同样高度的甘蔗每车装车重量比

去年低约 1吨，大概轻了 5%。

这种情况下，有机构预期广西种植面积或年同比增加约 70 万亩，甘蔗入榨量或较前期

估产减少 300-400 万吨。但糖产量仍需要观察含糖情况和种植面积情况，整体来看，广西

糖产量仍然保持同比增产预期。

糖浆政策是近期最热门的话题，自 11 月 10 日至 12 月 10 日，市场流传了泰国糖浆方

面的两份文件，内容包含食品卫生和安全方面的整个要求，但海关总署目前并未流出任何

确定性文件。据此，我们认为糖浆政策或难一刀切改变，若卫生达标，泰国开榨上量后仍

然会有大量出口糖浆的可能。目前的相关文件影响了近两个月的糖浆进口，叠加国内春节

前上游糖源难以大量提货，或导致近期现货市场维持供需偏紧格局，近月合约下方支撑增

强，如果出台糖浆备案制政策，远月合约底部支撑锚点或上移至糖浆进口成本价格附近。
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三、结论、观点

国际方面，短期北半球食糖生产明显上量，对国际原糖上方产生压力。中期来看，南

半球单产问题仍需要继续监测。长期来看，全球食糖增产周期内，国际糖价预期维持偏弱

运行。

国内方面，短期糖浆政策反复，市场情绪持续偏强，多空博弈继续，进入消费旺季，

近月糖价存在支撑。随着产区食糖生产上量之后，产业高位套保或对盘面产生一定压力，

中期关注本榨季食糖生产高峰期的产销变化情况。长期来看，若无实际刚性政策落地，国

内食糖远期供需格局趋向宽松。

撰稿人：新湖农产品组

陈燕杰

执业资格号：F3024535

投资咨询号：Z0012135

孙昭君

执业资格号：F3047243

投资咨询号：Z0015503

电话：0411-84807839

撰写日期：2024 年 12 月 13 日

审核人：刘英杰

免责声明：

本报告由新湖期货股份有限公司（以下简称新湖期货，投资咨询业务许可证号

32090000）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其他法律管辖区域内的法

律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于新湖期货。未经新湖期货事先书面授权许

可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布。如引用、刊发，须注明出处为新



XINHU REPORT 11

湖期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本报告的信息

均来源于公开资料和/或调研资料，所载的全部内容及观点公正，但不保证其内容的准确性

和完整性。投资者不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是

新湖期货在最初发表本报告日期当日的判断，新湖期货可发出其他与本报告所载内容不一

致或有不同结论的报告，但新湖期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知

更新情况。新湖期货不对因投资者使用本报告而导致的损失负任何责任。新湖期货不需要

采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于投资者，新湖期货建议投资者独自进行投资

判断。本报告并不构成投资、法律、会计、税务建议或担保任何内容适合投资者，本报告

不构成给予投资者投资咨询建议。研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流使用，不

构成任何投资建议。


