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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周要闻回顾

资料来源：Mysteel，百川盈孚，北极星太阳能光伏网

针对美国当选总统特朗普此前声称计划对中国征收60%关税，中国商务部国际贸易谈判代表兼副部长王受文称，中国有能力化解和抵御外部冲击带来的

影响，愿与美方积极对话，管控分歧。

荷兰下议院正式批准从2027年起取消净计量政策，这将对该国的户用光伏项目产生较大影响，但该政策仍需得到上议院通过，才能正式生效。荷兰的

净计量政策主要是针对35KW以下项目，消费者可以将自己发电的多余电力输送回电网，并根据其发电量与消费量的差额，得到相应的电费抵扣或补偿。

国家能源局发布1~10月全国电力工业统计数据。10月，太阳能发电装机新增容量20.42GW，1-10月太阳能发电装机新增容量181.3GW。至10月底，全国

累计发电装机容量约31.9亿千瓦，同比增长14.5%。太阳能发电装机容量约7.9亿千瓦，同比增长48.0%；风电装机容量约4.9亿千瓦，同比增20.3%。

中国能建中电工程广东院与中国能建国际集团组成的联营体，与马尼拉电力公司签署东南亚单体规模最大的光储电站——Terra一期西区光储联运项目

总承包合同,工作范围包括1.4吉瓦光伏电站、35千伏集电线路的设计、采购、土建、安装和调试，以及3.3吉瓦时储能电站BOP部分工作。

埃及与阿联酋Global South Utilities（全球南方公用事业公司）和中国晶澳太阳能签署了一份谅解备忘录，以建立两家太阳能工厂，总理穆斯塔法·马德

布利出席了签字仪式。该协议将建造两个生产设施，每个设施的容量为2GW吉瓦，一个专门用于制造太阳能电池，另一个用于生产太阳能电池组件。

国家数据局公布《国家数据基础设施建设指引（征求意见稿）》，其中提出要强化枢纽节点与非枢纽节点的协同联动，支持绿电资源丰富的非枢纽节

点融入全国一体化算力网建设，提及加强大型风光基地和算力枢纽节点协同联动，把绿色电力转换成绿色算力。

根据中央电力管理局（CEA）数据，至2024年10月，印度累计可再生能源装机容量已增至203.18GW，同比提升15%。其中，太阳能光伏装机量占到

92.12GW。ICRA预计，印度可再生能源年新增装机容量将从2024财年的19GW增至2025财年的26GW以上，并在2026财年进一步提升至32GW。

中尽国际控股集团有限公司3GW钙钛矿太阳能电池生产线项目签约邹平市。此前，桓台县商务局组织召开鑫兰德100MW钙钛矿发电光伏组件项目推进会，

而山东鑫兰德能源科技有限公司则为中尽国际控股集团有限公司旗下控股公司。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

工业硅期货主力合约区间震荡，现货价格小幅回落，99硅价格弱稳
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单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所

单位：元/吨
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

低品南北价差收敛，高品南北价差平稳，高低品价格扩大，通氧不通氧价格收窄
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周工业硅主力合约基差小幅收敛
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周主力合约月间差相对平稳
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨单位：元/吨

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

工业硅原材料价格整体持稳
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

西南地区电价上调后表现暂稳，西北电价持稳，但后续或有上调预期
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0.20 
0.25 
0.30 
0.35 
0.40 
0.45 
0.50 
0.55 
0.60 
0.65 

01
-0

1
01

-1
2

01
-2

3
02

-0
3

02
-1

4
02

-2
5

03
-0

7
03

-1
8

03
-2

9
04

-0
9

04
-2

0
05

-0
1

05
-1

2
05

-2
3

06
-0

3
06

-1
4

06
-2

5
07

-0
6

07
-1

7
07

-2
8

08
-0

8
08

-1
9

08
-3

0
09

-1
0

09
-2

1
10

-0
2

10
-1

3
10

-2
4

11
-0

4
11

-1
5

11
-2

6
12

-0
7

12
-1

8
12

-2
9

云南平均电价
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业成本运行环比相对平稳，西南地区毛利水平继续处于成本线以下
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行业开炉数小幅下降，西南供给降幅放缓，西北开工高位运行，华北新产能投产，总产量小增
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工业硅周度产量
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区域周度产量

西北地区 西南地区 其他 华北地区

单位：%

单位：吨 单位：吨

地区 总炉数 本周开炉 上周开炉 变化量

新疆 226 160 159 1 

四川 110 26 28  -2 

云南 137 34 38  -4 

福建 32 2 2  - 

甘肃 37 26 26  - 

内蒙 51 31 28  3 

重庆 20 4 5  -1 

其他 133 34 34  - 

合计 746 317 320  -3 

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货与期货价格

目录

供应情况

需求情况

库存情况
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政策与要闻

结论



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游低开工，压价采购，硅料需求继续走弱，价格持续松动，后续多晶硅企业或有检修计划

15资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司
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有机中间体开工率
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有机中间体总产量
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有机中间体利润
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有机硅价格弱稳，前期停工企业复产，行业供给增长，但下游刚需采购为主，成交有限
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资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

铝合金开工下降，价格企稳反弹，下游采购积极性稍有改善，低价成交增加
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华东ADC12铝合金均价
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长江有色A356.2铸造铝合金锭现货均价
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单位：元/吨 单位：元/吨

单位：% 单位：%

资料来源：同花顺，Mysteel，百川盈孚，新湖研究所
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工业硅行业库存环比窄幅增长，市场库存稳中小增，工厂继续累库，交割库库存保持去化
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工业硅观点

21

供给
电价成本压力下，西南开工低位继续回落，但新增停炉数量已有所下降。西北地区开工保持高位，但

后续电价或有上涨预期，仍需关注电价调整情况。华北地区有新产能投产，新开炉数增加。行业总开

炉数微幅下降，但总产量恢复增长，增幅相对有限。

需求

策略
工业硅宽松基本面未有转变，行业库存去化乏力，业者对后市观点悲观，硅价继续承压，或维持底

部震荡。近期宏观面及产业政策面扰动依然大，月底仓单集中注销，仍需关注老仓单消纳及新标仓

单注册情况，盘面或维持区间震荡，建议参考99硅价格区间操作。

库存 工业硅行业库存环比窄幅增长，市场库存稳中小增，工厂继续累库，交割库库存保持去化

下游需求依然疲弱。多晶硅下游持续减产，少量压价采购，成交量偏低，成交价继续松动，料需求弱，

后续部分企业有检修计划。有机硅价格下跌，由于部分企业复产，行业供给增长，下游看空后市，压

价采购为主。铝合金开工下降，价格企稳反弹，下游采购积极性稍有改善，低价成交增加
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