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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情回顾：宏观会议真空期，铁矿石偏弱调整

数据来源：Mysteel，同花顺，新湖研究所3

• 本周铁矿石价格震荡下行，主要原因是宏观会议和政策的真空期，前期由会议预期带来的溢价部分被打掉。此
外，市场交易逻辑要回归产业和现实，但目前的铁矿石供需也没有突出的矛盾，基本面无法给价格明确的方向
指引，因此，周内铁矿石价格呈现阴跌状态。

• 基本面来看，供应端，本周铁矿石全球发运3021万吨，环比减少134万吨，减量主要来自巴西和非主流地区，
澳矿发运环比继续增加，45港到港量为2327万吨，环比增加64万吨，天气影响导致到港低于预期；需求端，本
周钢厂日均铁水产量235.94万吨，环比增加1.88万吨，后续关注季节性压力下铁水回落问题，疏港方面，45港
日均疏港326万吨，环比增加11万吨，同比增加23万吨；库存方面，45港库存为15281万吨，环比增加11万吨，
钢厂进口矿库存9054万吨，环比下降77万吨，钢厂库销比30.91，环比下降0.58，整体库存表现中性。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

价差：01基差走强、1-5价差低位窄幅震荡

• 基差方面，最优交割品为巴混，01合约基差为

20，较上周走扩8。周内盘面震荡下行，现货

在高铁水支撑下成交尚可，基差明显走强。后

续来看，需求有季节性减量压力，叠加港口库

存持续累积，01基差进一步走扩难度较大。

• 价差方面，1-5价差6，环比收窄1.5。高库存

状态大概率持续到冬储，压制近月合约向上弹

性，1-5价差仍然建议逢高反套为主。

数据来源：Mysteel，新湖研究所4
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供应：本周发运3021万吨，环比减少134万吨，减量主要来自巴
西和非主流地区，澳矿发运环比继续增加

数据来源：Mysteel，新湖研究所6
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供应：45港到港量为2327万吨，环比增加64万吨，天气影响导
致到港低于预期，预计下期到港小幅增加

数据来源：Mysteel，新湖研究所7

2024/11/8 本期 环比 同比 4周均

全球发货 3020.7 -134.3 399.1 3037.1 

澳巴19港 2644.1 -28.9 503.2 2602.1 

巴西主港 696.5 -135.5 210.8 776.4 

澳洲主港 1947.6 106.7 292.4 1825.7 

澳洲发中国 1580.3 62.9 212.0 1517.8 

澳巴以外 376.6 -105.4 -104.1 435.0 

45港到港 2327.0 64.3 275.5 2331.0 
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：Mysteel，新湖研究所8

2024/11/8 本期 环比 同比 累计同比

力拓 662.8 -70.0 126.3 -644.1 

BHP 631.7 13.2 52.7 923.6 
FMG 392.8 125.8 -6.2 194.4 
Vale 543.9 -92.4 194.0 1857.7 
合计 2231.2 -23.4 366.8 2331.6 

力拓发中国 578.3 -25.7 150.3 -410.6 

BHP发中国 536.6 -0.2 73.8 789.4 

FMG发中国 331.8 100.6 -9.8 205.9 
合计 1446.7 74.7 214.3 584.7 

供应：分矿山来看，本周BHP和FMG发运增加，力拓和Vale环比
下降、同比增加
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求：周内港口现货成交环比小幅下降、同比偏高

数据来源：Mysteel，新湖研究所10
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求：本周45港日均疏港量为326万吨，环比增加11万吨，同
比增加23万吨，除南方和东北外，其他地区均有增量

数据来源：Mysteel，新湖研究所11
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求：本周日均铁水产量235.94万吨，环比增加1.88万吨，后
续关注季节性压力下铁水回落问题 

数据来源：Mysteel，新湖研究所12

2024/11/15 本期 环比 同比 4周均

日均铁水产量 235.94 1.9 0.5 235.29 
高炉开工率 82.08 -0.2 2.4 82.24 

高炉产能利用率 88.58 0.7 0.6 88.33 
钢厂盈利率 57.58 -2.2 28.6 60.83 
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

废钢：废铁价差维持高位，周内电炉增产降低吨钢成本、废钢消耗
增加，高炉钢厂添废比下降

数据来源：Mysteel，新湖研究所13

2024/11/15 本期 环比 同比 4周均

211家钢厂 258.96 3.7 -5.2 252.07 

24家高&电 56.5 0.4 -2.5 56.03 

57家电炉 65.81 3.5 -5.4 61.32 

130家高炉 136.65 -0.3 2.7 134.7 

废铁价差 362.07 22.98 232.11 326.34 

0

50

100

150

200

250

300

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

万吨 130家纯高炉企业废钢消耗量

2022年 2023年 2024年

100

150

200

250

300

350

400

450

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

万吨 211家钢厂废钢消耗量

2021年 2022年 2023年 2024年

0

20

40

60

80

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

万吨 24家高炉&电炉企业废钢消耗量

2022年 2023年 2024年

0

30

60

90

120

150

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

万吨 57家独立电弧炉企业废钢消耗量

2022年 2023年 2024年

-300

0

300

600

900

1200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

元/吨 废钢-铁水

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游：五大材产销环比变化不大，总库存低位继续小幅下降

数据来源：Mysteel，新湖研究所14
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

库存：45港库存为15281万吨，环比增加11万吨，由于近期到港
偏低、疏港高位，港口库存增幅较小

数据来源：Mysteel，新湖研究所16
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2024/11/15 总量 压港船数 贸易矿量 贸易矿占比 非贸易矿 澳矿 巴西矿 非主流矿 粗粉 块矿 精粉 球团

本期 15280.51 101 10090.63 66.1% 5178.43 6920.51 5518.80 2829.75 11497.54 2138.42 1152.38 492.17 

环比 11.5 -2.0 28.8 0.0 -179.8 -39.4 7.1 -118.6 64.1 -26.5 -31.5 5.4 

同比 4053.6 8.0 3372.3 0.1 588.2 2105.8 1039.0 815.8 2978.7 642.0 241.3 109.9 

4周均 15332.06 108 10078.35 65.7% 5253.72 6971.81 5526.48 2833.78 11484.29 2178.31 1162.79 502.42 

库存：分品种来看，粗粉、球团库存微增，块矿和精粉库存下
降，整体变化不大
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库存：钢厂进口矿库存9054万吨，环比下降77万吨，钢厂库销
比30.91，环比下降0.58，整体库存表现中性

数据来源：Mysteel，新湖研究所18
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其他：本周海运费大幅增加；“强美元”交易继续，美元兑人民
币汇率进一步上升

数据来源：Mysteel，新湖研究所19
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观点：交易逻辑回归基本面，价格适当回调后不易过度悲观

21

• 本周铁矿石价格震荡下行，主要原因是宏观会议和政策的真空期，前期由会议预期带来的溢价部分被打
掉。此外，市场交易逻辑要回归产业和现实，但目前的铁矿石供需也没有突出的矛盾，基本面无法给价
格明确的方向指引，因此，周内铁矿石价格呈现阴跌状态。

• 基本面来看，供应端，本周铁矿石全球发运3021万吨，环比减少134万吨，减量主要来自巴西和非主流地
区，澳矿发运环比继续增加，45港到港量为2327万吨，环比增加64万吨，天气影响导致到港低于预期；
需求端，本周钢厂日均铁水产量235.94万吨，环比增加1.88万吨，后续关注季节性压力下铁水回落问题，
疏港方面，45港日均疏港326万吨，环比增加11万吨，同比增加23万吨；库存方面，45港库存为15281万
吨，环比增加11万吨，钢厂进口矿库存9054万吨，环比下降77万吨，钢厂库销比30.91，环比下降0.58，
整体库存表现中性。

• 综合来看，铁矿石基本面的大框架仍是供大于需，价格上方长期存压，但是短期来看，供应端，近期由
于台风天气影响导致到港偏低，内矿开工率又难以提升，短期供应压力低于预期；需求端，本周铁水产
量回升、疏港保持高位，铁矿石需求表现尚可。因此，近期铁矿石供应过剩问题并不能主导行情，且后
续还有钢厂冬储补库预期接力，预计本轮价格回调下方仍有支撑。

新湖黑色建材组   

姜秋宇（Z0011553） 

审核人：李明玉
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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