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20241109油价仍以震荡为主

图表 1: 布伦特价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所

图表 2: SC价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所
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本周油价受多重因素影响，重心小幅上移。1）OPEC+推迟增产至 2025年 1月；2）伊

朗计划对以色列发动猛烈的组合袭击，可能用更大弹头导弹和其它武器进行回击报复，可

能会在总统选举投票日至明年 1月新总统就职之前作出回应。这两则消息上周已经出现，

推动原油上周连续反弹，补好缺口。本周美国大选，特朗普如期胜选，在大选期间美元指

数强势上涨，原油承压，但夜盘期间，原油跟随美股反弹。另外，由于飓风拉斐尔的影响，

墨西哥湾约 22%的石油生产暂时关闭，但从飓风运行路径上来看，并不会继续向北发展，

而是朝西南方向逐步靠近墨西哥，所以，飓风对墨西哥湾的石油生产并不会造成太大影响。

基本面方面，目前消费仍处于淡季。美国周度 EIA数据显示，商业原油库存和成品油

库存均增加，汽油隐含需求疲软，报告整体偏空；中国方面，10月原油进口量 4469.55万

吨，环比减少 1.7%，同比减少 8.7%。目前终端柴油需求仍较为疲软。据路透调查，10月

OPEC石油产量将从前一个月的今年最低水平反弹，环比增加 19.5万桶/日至 2633万桶/日，

其中利比亚增幅最大。利比亚国家石油公司称利比亚的石油产量升至接近 150万桶/日。

宏观方面，周五凌晨美联储宣布将基准利率如期下调 25个基点，但决议声明删除“在

抗通胀问题上获得信心”的表述。鲍威尔承认劳动力市场持续降温，也明确表态美联储还

会继续降息。周五晚间公布的美国 11月消费者信心指数攀升至七个月以来的最高水平，年

期通胀率预期初值降至 2020年以来的最低水平。中长期来看，共和党财政和货币政策较民

主党更为宽松，美国经济可能有再通胀压力，关注下周美国 10月通胀数据。

截至 2024年 11月 8日，Brent、WTI及 SC分别收于 73.87美元/桶、70.38美元/桶及

532元/桶，周度变化不大。汽柴油裂解价差仍在区间震荡。

图表 3:美国汽柴油裂解价差

来源：彭博 新湖期货研究所
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目前需求仍较弱

美国方面，EIA 周度数据显示，11月 1日当周，美国原油产量持稳于 1350万桶/日，

原油进口量环比增加 26.5万桶/日至 624万桶/日；原油出口量环比减少 141.4万桶/日至 285

万桶/日，商业原油库存增加 214.9 万桶，汽油库存增加 41.2 万桶，馏分油库存增加 294.7

万桶，汽油隐含需求 882.8万桶/日，报告整体偏空。

中国方面，10月原油进口量 4469.55万吨，环比减少 1.7%，同比减少 8.7%。根据隆众

资讯数据，本周主营炼厂常减压产能利用率为 74.88%，环比上涨 0.1%，同比跌 1.16%，11

月中石油整体负荷上涨，山东独立炼厂常减压产能利用率为 50.41%，较上周涨 0.09%，同

比跌 6.16%。终端油品需求，汽油需求进一步下滑，柴油有一定刚需支撑。

图表 4: EIA图表

来源：EIA 新湖期货研究所
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图表 5: 炼厂开工率

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

特朗普胜选对油气影响

特朗普在 2016-2020执政期间曾通过多种方式打压油价。预计在新的任期中，主要通过

以下几种方式，影响油气：

图表 6: 美国原油产量

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

1）增加油气勘探。特朗普一贯主张通过放松监管、扩大联邦土地和近海区域的油气开

采来推动美国能源生产。他上任后，预计放宽环保规定，支持煤炭和油气行业的发展。预

计美国页岩油和天然气产量将再一次显著增加，进一步巩固其在全球的主导地位。特朗普

上一次任职期间，采取一系列措施来清除前任总统奥巴马对石油开采所颁布的限制条例，

实现美国石油的自给自足，大力发展页岩油，使得美国原油产量从不及 900万桶/日增至峰

值接近 1300万桶/日，2020年受疫情影响，美国原油产量有所下降。2023年期间，由于页

https://baike.baidu.com/item/%E5%A5%A5%E5%B7%B4%E9%A9%AC/3073?fromModule=lemma_inlink
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岩油技术的提高，美国原油产量再次显著增加，但传统能源开发政策受限，钻机数仍较低，

2024年美国原油产量缓慢增加。

2）加大对伊朗制裁。拜登上任期间，伊朗原油出口从 50万桶/日回升至 150万桶/日左

右；预计特朗普上任后，会加大对伊朗制裁，但伊朗原油出口不会降为 0，可能会显著下跌，

跌幅达到 50-80万桶/日，这取决于具体的政策。

3）要求 OPEC增产。目前，OPEC+减产闲置产能极高，预计特朗普可能说服沙特阿拉

伯增加原油供应，用来弥补伊朗的供应损失，但这也不同于 2018年，沙特能源部长阿卜杜

勒阿齐兹·本·萨勒曼王子热衷于推动指导和确保石油市场的稳定。还需继续关注。

4）俄罗斯增产。不再援军乌克兰，缓解俄乌冲突，增加俄罗斯产量，影响全球供应；

5）增加美国 LNG出口。特朗普政府可能会继续推动 LNG的出口，进一步提升美国在

全球天然气市场的地位，目前，美国 LNG出口已大幅提升，成为欧洲和亚洲的重要供应方。

短期油价仍以震荡为主，关注 OPEC+会议政策以及特朗普上任后的政策变化。
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