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双焦周度小结
基本面 焦   煤 焦   炭

现 货 焦煤现货市场价格下跌，山西吕梁低硫主焦1590，周环比-50；甘其毛
都口岸蒙5#原煤1130,周环比-10，金泉蒙5#精煤1435，周环比-10。

周内焦炭现货二轮提降部分落地，山东河北部分企业到厂价格
下跌50元/吨，港口价格先跌后涨，日照港准一级焦1780（-0）。

供 应 供给维持充裕。周110家样本洗煤厂开工率68.42%，环比+1.90%；523
家样本开工率90.14%，环比+1.90%。

焦炭开工略减。本周全样本独立焦化厂产能利用率73.49%，环
比-0.19%，247家钢铁企业产能利用率86.61%，环比+0.03%。

需 求 铁水日均产量下滑，钢厂利润环比回落，周内钢坯价格受盘面影响大
幅波动，投机情绪反复。

铁水日均产量234.06万吨，较上周-1.41万吨，钢厂复产尾声，
炉料刚需边际回落。投机需求随着会议结束回落。

库 存 供给侧矿山、洗煤厂累库，港口去库，下游独立焦化厂、钢企去库，
样本总库累库（不含蒙煤口岸库存），周内库存主要压在矿山，下游
消化前期库存为主。

焦炭独立焦化厂和钢企累库，港口去库，总库存累库。

利 润 利润回升，吨焦利润57元/吨，环比+25元/吨，尚有盈利。

基 差 01主力合约基差平水附近震荡，1-5价差走扩，近弱远强 01盘面基差收敛，1-5价差走扩。

小 结

焦煤本周宏观会议落地后，基本符合市场预期，盘面重回产业逻辑，
短期有回调压力，但焦煤主力合约一直处于贴水状态，产业缺乏套利
或套保空间。虽然11月中旬震荡偏弱，但宏观上12月对地产和消费方
面的增量刺激仍留有悬念，预计下方空间比较有限。

焦炭主要跟随成材端变化，到11月中旬供需环比走宽，冬储暂
未开始，二轮提降部分落地以后，大部分焦化厂重回盈亏平衡
点，继续提降焦化厂抵抗心态较强，且后期有冬储预期尚在，
短期偏弱，但12月以后焦炭有冬储需求，价格区间震荡为主。

风险点 突发环保政策;经济政策超预期；钢材需求超预期。

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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行情回顾：现货市场快速下跌，期价震荡格局

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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一、现货价格与基差
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p 现货方面，山西吕梁低硫主焦1590，周环比-50；甘其毛都口岸蒙

5#原煤1130,周环比-10，金泉蒙5#精煤1435，周环比-10。

p 进口方面，蒙煤通关维持高位，口岸库存累积，贸易商询价多成

交弱。海运方面海运煤价格涨跌不一，俄罗斯K4主焦煤远期现货

165美金/吨，周环比持平，澳洲峰景硬焦煤远期CFR报价221.8美

金/吨，周环比+6.4美元/吨。

焦煤：现货价格快速回落，内外价差走缩

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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焦煤：主力合约基差平水附近震荡，1-5价差走扩，近弱远强

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

1/16 2/16 3/16 4/16 5/16 6/16 7/16 8/16 9/16 10/16 11/16 12/16

元/吨 焦煤01基差

2020 2021 2022 2023 2024

-300.00

-200.00
-100.00

0.00
100.00
200.00

300.00
400.00
500.00

5/19 6/19 7/19 8/19 9/19 10/19 11/19 12/19

元/吨 焦煤05基差

2020 2021 2022 2023 2024

-500

-300

-100

100

300

500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

元/吨 焦煤1-5价差

2020 2021 2022 2023 2024

-600

-400

-200

0

200

400

600

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

元/吨 焦煤5-9价差

2020 2021 2022 2023 2024



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

p 现货方面，周度汾渭焦炭指数：吕梁准一级焦1660（-0），唐山
准一级焦 1860（-0）日照港准一级焦1780（-0）
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焦炭：二轮提降部分落地，焦钢价格博弈，港口价格下跌
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数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

焦炭：主力合约基差收敛，1-5价差走扩

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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二、供给
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p 洗煤厂方面，110家样本洗煤厂开工率68.42%，环比+1.90%；日均
产量57.603万吨，环比+2.03万吨。

p 煤矿方面，523家样本矿山开工率90.14%，环比+1.90%；原煤日均
产量203.14万吨，环比+4.29万吨。

  总体来看，供给端矿山开工爬产，洗煤厂开工恢复。总体供应维持
年内高位。

焦煤：周内矿山和洗煤厂开工上行，供给环比增加

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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p 全样本独立焦化厂产能利用率73.49%，环比-0.19%；日均产量
66.45万吨，环比-0.17万吨。

p 247家钢铁企业产能利用率86.61%，环比+0.03%；日均产量73.49
万吨，环比-0.19万吨。

  焦炭供给小幅减少。周内二轮提降部分落地，部分地区独立焦化厂
利润重回盈亏线，开工走弱；钢企焦化有刚需支撑，开工维持中性水
平。

焦炭：独立焦化厂开工率下降，钢厂焦化产能利用率基本持平

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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三、进出口
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p 1-9月中国进口量炼焦煤总计8929.04万吨，同比上涨22.82%；9
月份，中国进口炼焦煤总量达10836.3万吨，环比下跌3.15%，同
比下跌4.15%。

p 本周澳洲峰景硬焦煤远期CFR报价221.8美金/吨，周环比+6.4美
元/吨。俄罗斯K4主焦煤远期现货165美金/吨，周环比持平。蒙
煤甘其毛都口岸监管库存上升，通关量维持高位，蒙煤成交情绪
走弱，高价煤贸易商观望心态较强。
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焦煤：节后蒙煤通关维持高位，海运煤进口价格回升

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭，中国海关总署
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焦炭：10月出口价格回升，9月净出口量下降

-500.00%
0.00%
500.00%
1000.00%
1500.00%
2000.00%
2500.00%
3000.00%
3500.00%
4000.00%
4500.00%

0

5

10

15

20

25

30

35

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 
焦炭及半焦炭进口

2021年 2022年 2023年 2024年 同比

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 
焦炭及半焦炭净出口

2021年 2022年 2023年 2024年

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 
焦炭及半焦炭出口

2021年 2022年 2023年 2024年 同比

80

180

280

380

480

580

680

780

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

美金/吨 焦炭CSR62 FOB出口价

2019 2020 2021 2022 2023 2024

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

四、库存
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焦煤：矿山、洗煤厂累库，港口去库，小样本加权库存累库
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   焦炭总库存累库，上游港口去库、下游独立
焦化厂和钢企累库，铁水小幅回落，刚需量有支
撑，但投机需求下滑明显。钢企焦炭库存可使用
天数11.16天，环比+0.08天。

焦炭：独立焦化厂和钢企累库，港口去库，总库存累库

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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五、需求与利润
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需求：焦炭日均消费回落，铁水下降，钢企盈利率回落
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需求：五大材产量环比回落，焦化企业尚有利润

根据钢联数据统计，截止到11月8日，本周五大材产量861.49万吨，环比上周-5.79万吨；螺纹高炉利润-107.21元/吨，周环比-6.3
元/吨；吨焦利润57元/吨，环比+25元/吨。

焦煤方面，铁水日均产量234.06万吨，较上周-1.41万吨，钢厂复产尾声，周内前期财政政策落地，基本符合预期，但对地产和
小幅方面的刺激增量仍留有悬念，下游钢材需求走弱，利润下滑，钢企压缩原料价格，煤价快速走弱，贸易商观望心态走强。焦炭
方面，周内二轮提降部分落地，短期在铁水仍处于年内高位，需求有刚需支撑，供需双减，但投机需求走弱后，减速快于供给，中
期焦炭随着成材变化，短期有一定压力，等待月末冬储开启。

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享


