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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

现阶段进入下半年旺季，材料厂排产预期有所好转，下游企业目前依旧维持刚需补库策略，目前材

料厂原料库存偏低，临近假期或有补库需求释放，后续需继续关注下游补库节奏释放。现阶段客供

及长协比例仍较高，部分厂家表示后续客供量有小幅下降趋势。

SMM碳酸锂样本周度库存转为去库（-1.26%），已连续四周去库，但整体库存量仍较大。

碳酸锂基本面边际有所好转，但库存压力及上方套保压力仍较大。目前碳酸锂主要矛盾仍在于供应侧，

短期受需求侧转好影响锂价有一定支撑。随着绝对价格下跌叠加基本面边际转好，不建议追空，前期

空单可考虑逐步止盈，注意仓位管理。

海外矿商挺价情绪较浓。锂盐端国内碳酸锂周产量减少（环比-5.1%），主要是来自云母料及辉石料

的减量，后续需继续关注锂盐厂停产检修情况。8月中国碳酸锂进口1.77万吨，环比-2.4%，供应端

有所减量。碳酸锂供应边际有所好转但整体仍处于宽松态势。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货窄幅震荡

偏弱，截至 9月 20日收盘，主力

LC2411周度下跌2.9%，报收于75300

元/吨，持仓22.57万手。

➢ 现货市场：截至9月20日，SMM电池级

碳酸锂现货均价报74200元/吨；工业

级碳酸锂均价报70050元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力11最新基差-1100，环比收窄。

➢电工价差：周度电工价差微有收窄，最新价差

为4150。
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价差
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广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构为 c结构， c结构有所走阔。

➢ 月差微有走阔。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂矿石现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 有
所上升，截至
9 月 2 0 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 7 7 5 美
元 /吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 9 月 1 9 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
7 4 7 3 7 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 2 9 4 9 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，SMM，新湖研究所

• 据SMM数据，本周碳酸锂总产量为12957吨，周环比-5.1%。其中，锂辉石料产6044吨，周环比-2.83%；锂云母料产2905吨，周环比-15.23%；

盐湖料产2986吨，周环比持平；回收料产1022吨，周环比+0.1%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 据中国海关总署公布数据显示，8月碳酸锂进口17685吨，环比下降26.8%，同比增加63.1%，进口均价10781美元/吨，环比下跌2.4%。其中

来自智利进口12920吨，环比下降32.6%，同比增加466%。来自阿根廷进口4516吨，环比下降4.5%同比增加141.1%。8月碳酸锂出口235吨，

环比下跌12%。

• 进口端供应边际有所改善。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及其他电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 根据数典汽车，2024年第36周(9.2-9.8)汽车周销量39.7万辆，同比增长7.4%，环比下降20%。新能源车周销量22.1万辆，

同比增长55%，环比下降13%，周渗透率超55%，环比增长4%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度下跌4.75%。
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库存：周度库存去库1.26%

14

碳酸锂样本周度库存

• 本周SMM碳酸锂冶炼厂库存为54777吨（环比-5.87%），下游为33161吨（环比+6.22%），其他38753吨（环比-0.36%），合计126690吨

（环比-1.26%）。

• 截至9月20日，广期所碳酸锂仓单量为41762手。

资料来源：SMM，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• 美国至9月18日美联储利率决定(上限) 5%，预期5.25%，前值5.50%。美联储FOMC声明：对通胀的信心增强，正持续向2%

迈进。美联储点阵图显示，2024年底联邦基金利率预期中值为4.4%，此前为5.1%。

• 川能动力公司李家沟锂矿项目计划2024年第四季度开始采选尾联动试车。在项目整体试生产推进顺利的情况下，预计2025年

内达到设计产能。

• 四川省经信厅近日发布《关于雅化锂业(雅安)有限公司高等级锂电新能源材料生产线建设项目的节能审查意见》。文件中提

到该项目总投资204887万元，分两个阶段建设，一阶段建设一条年产3万吨氢氧化锂和一条年产2.7万吨碳酸锂生产线建设车

间及配套锅炉房等公辅设施:二阶段建设一条年产3万吨氢氧化锂和一条年产2万吨碳酸锂生产线。项目建成后，形成年产6万

吨电池级氢氧化锂、4.7万吨电池级碳酸锂的生产能力。

• 中汽协乘联分会19日公布，9月1-15日乘用车新能源市场零售44.5万辆，同比去年9月同期增长63%，较上月同期增长12%，

今年以来累计零售645.4万辆，同比增长37%。9月1-15日，全国乘用车厂商新能源批发44.1万辆，同比去年9月同期增长49%，

较上月同期增长29%，今年以来累计批发712万辆同比增长32%。

• 9月14日消息，美国拜登政府表示美国最终确定对某些中国制造的产品提高关税。美国贸易代表办公室称，自9月27日起，中

国制造的电动汽车的关税税率将上调至100%，太阳能电池的关税税率将上调至50%，电动汽车电池、关键矿产、钢铁、铝、

口罩和岸边集装箱起重机的关税税率将上调至25%，而包括半导体芯片在内的其他产品的关税上调也将在未来两年内生效。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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