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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

下游企业目前依旧维持刚需补库策略，目前材料厂原料库存偏低。随着10月假期临近，后续可关注

10月材料厂排产情况及下游补库预期释放节奏。

SMM周度库存转为去库（-1.17%），但整体库存量仍较大，后续需关注库存拐点是否能出现。

宏观上，哈里斯与特朗普辩论结束，“特朗普交易”降温带动新能源板块情绪回暖，市场风险偏好上

升。消息面上，大厂减产传闻使短期市场情绪面升温，市场对供给侧开始出清的期待上升，叠加近期

基本面边际有所好转，进一步助推情绪。现阶段进入减产验证期，后续可继续关注宁德减停产实际情

况及对客供比例和库存的影响。整体来看，短期受情绪面及节假日备货需求上升影响锂价有所支撑，

但碳酸锂基本面仍较弱，库存压力及上方套保压力仍较大，更建议关注反弹后的沽空机会。

原料端海外锂矿商由于自身库存水平较低及检修周期影响，挺价情绪较浓。锂盐端国内碳酸锂周产

量微增（环比+0.75%），8月从智利进口碳酸锂量下滑（环比-23%），供应端有所减量。碳酸锂供

应边际有所好转但整体仍处于宽松态势。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货反弹力度较大，

主要系宏观上哈里斯与特朗普辩论结束，

“特朗普交易”降温带动新能源板块情绪

回暖。叠加消息面上，网传宁德时代宜春

锂选矿厂将停产，及九岭发布公告称春友

锂业、宜丰九宇将停产检修。截至9月13

日收盘，主力LC2411周度上涨8.92%，报

收于77550元/吨，持仓23.93万手。

➢ 现货市场：截至9月13日，SMM电池级碳酸

锂现货均价报74300元/吨；工业级碳酸锂

均价报70150元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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碳酸锂：电池级：Li2CO3≥99.5%价格 碳酸锂：工业级：Li2CO3≥99.2%价格

氢氧化锂：电池级：粗颗粒：LiOH≥56.5% 氢氧化锂：电池级：微粉：LiOH≥56.5%

氢氧化锂：工业级：粗颗粒：LiOH≥56.5%
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所  注：价差计算中现货价为钢联报价

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力11最新基差-1550，环比走阔。

➢电工价差：周度电工价差有所收窄，最新价差

为2000。
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价差

5

广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构为 c结构， c结构走阔。

➢ 月差微有收窄。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂矿石现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 有
所上升，截至
9 月 1 3 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 7 9 0 美
元 /吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 9 月 1 2 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
7 5 4 2 5 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 0 8 5 0 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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碳酸锂现金生产成本：外购锂辉石精矿（Li₂O:6%）

碳酸锂现金生产成本：外购锂云母精矿（Li₂O:2.5%）
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

• 据SMM数据，本周碳酸锂总产量为13654吨，周环比+0.75%。其中，锂辉石料产6220吨，周环比+1.77%；锂云母料产3427吨，周环比持平；

盐湖料产2986吨，周环比-1.35%；回收料产1021吨，周环比+3.55%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 据智利海关数据，8月智利出口全球锂盐量1.81万吨，环比减少17%，同比减少11%，主因系出口中国量减少，单吨锂盐FOB 0.90万美元/吨，

环比下降14%，同比下降46%。8月智利出口至中国锂盐量（主要为碳酸锂）1.21万吨，环比减少23%，同比减少1%，占智利出口锂盐总量的

67%，单吨锂盐FOB 0.82万美元/吨，环比下降23%，同比下降1%。

• 进口端供应边际有所改善。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势

8

13

18

23

28

33

38

2
0
2
3
-0
2
-2
8

2
0
2
3
-0
3
-3
1

2
0
2
3
-0
4
-3
0

2
0
2
3
-0
5
-3
1

2
0
2
3
-0
6
-3
0

2
0
2
3
-0
7
-3
1

2
0
2
3
-0
8
-3
1

2
0
2
3
-0
9
-3
0

2
0
2
3
-1
0
-3
1

2
0
2
3
-1
1
-3
0

2
0
2
3
-1
2
-3
1

2
0
2
4
-0
1
-3
1

2
0
2
4
-0
2
-2
9

2
0
2
4
-0
3
-3
1

2
0
2
4
-0
4
-3
0

2
0
2
4
-0
5
-3
1

2
0
2
4
-0
6
-3
0

2
0
2
4
-0
7
-3
1

2
0
2
4
-0
8
-3
1

万
元
/吨

动力单晶型：523型：市场价 动力单晶型：622型：市场价 动力多晶型：523型：市场价

动力多晶型：622型：市场价 动力多晶型：811型：市场价

3

6

9

12

15

万
元
/吨

磷酸铁锂：储能型：市场价 磷酸铁锂：动力型：市场价

15

18

21

24

27

30

33

36

39

万
元
/吨

钴酸锂：高压实型：Co≥60%：市场价

2

5

8

11

万
元
/吨

锰酸锂：动力型：市场主流价 锰酸锂：容量型：市场主流价



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：隆众，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力及其他电池总产量季节性 中国动力电池总装车量季节性
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 根据中汽协数据，8月，新能源汽车产销分别完成109.2万辆和110万辆，同比分别增长29.6%和30%，新能源汽车新车销

量达到汽车新车总销量的44.8%。新能源汽车出口11万辆，环比增长6.1%，同比增长22%。其中纯电动汽车出口8.8万辆，

环比增长14.5%，同比增长5.9%;插混汽车出口2.2万辆，环比下降18.1%，同比增长2.1倍。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度下跌1.7%。
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库存：周度库存有所去化

14

碳酸锂样本周度库存

• 本周SMM碳酸锂冶炼厂库存为58192吨（环比+0.84%），下游为31219吨（环比-3.92%），其他38893吨（环比-1.84%），合计128304吨

（环比-1.17%）。

• 截至9月13日，广期所碳酸锂仓单量为42190手。

资料来源：SMM，新湖研究所
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碳酸锂样本周度库存：冶炼厂
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周内行业要闻及资讯

15

• 9月11日，市场传言宁德时代位于江西宜春的锂云母选矿将全部停产，三个冶炼厂1周左右全停，影响月产量5000多吨。对此，

宁德时代方面对财联社记者表示:根据近期碳酸锂市场情况，公司拟对宜春碳酸锂生产安排进行调整。

• 9月11日，江西九岭锂业发布《关于春友锂业、宜丰九字的停产检修通知》，表示根据公司年度设备检修计划控股子公司江西

春友锂业有限公司(矿山)将从2024年9月12日零时起，至2024年9月27日24时止，进行为期15日停产检修工作;全资子公司宜

丰九宇锂业有限公司(选矿厂)将从2024年9月12日零时起，至2024年9月22日24时止，进行为期10日停产检修工作。

• 9月11日下午，雅保公司电池级碳酸锂竞标活动结束。本次为吉诚锂业所产200吨碳酸锂招标，中标价格为75008元//吨，招标

结束后国内自提。

• 澳大利亚锂矿商Pilbara Minerals首席执行官Dale Henderson表示，该公司预计，通过收购LatinResources接管的巴西Salinas

锂项目将成为一个能够承受低价周期的低成本运营项目。Pilbara上个月表示，将以5.599亿澳元的隐含价值、以全股票交易的

方式收购收购规模较小的同行Latin Resources。该交易预计将在年底左右完成。Latin此前已制定计划将于2026年Salinas开

始生产。Henderson表示，目前这些计划尚未调整，Pilbara仍专注于完成收购。

• 动力电池创新联盟：8月，在新能源汽车市场带动下，我国动力和其他电池合计产销分别为101.3GWh和92.8GWh，环比分别

增长10.4%和7.5%，同比分别增长36.8%和43.2%。其中，动力电池销量为68.4GWh，环比增长10.0%，同比增长26.6%，

占总销量73.7%，占比较上月增长了1.7%。动力电池出口量为11.1GWh，环比增长16.3%，同比增长6.1%，占总出口量

66.6%，占比较上月增长5.1%.
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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