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总结

1、本周沥青主力合约走势基本与原油一致，先抑后扬，盘中Bu2411最低触及2961元/吨，下半周受成本带动、中秋节节前备货且假期临近空头减仓
等多重因素影响，小幅反弹。截至2024年9月13日15:00，Bu2411收于3110元/吨，周度跌135元/吨或4.2%，基差较高。

2、本周厂库社会库均显著下降。9月排产环比小幅下降。山东地区，齐鲁石化8月30日-9月10日转产渣油，东明石化9日转产渣油，个别主力炼厂检
修，区内整体供应有所下滑。下游终端项目需求尚可，改性沥青出货量继续增加，但成本端下行，导致部分业者积极出售前期库存。华东地区，金
陵石化、江苏新海间歇复产，区内产量可控；业者以刚需为主。

3、根据隆众资讯数据，本周96家沥青厂家周度总产量为42.5万吨,环比下降2万吨。其中地炼总产量24.5万吨，环比下降0.4万吨，中石化总产
量8.6万吨，环比下降0.4万吨，中石油总产量6.9万吨，环比下降1.2万吨；本周54家厂家样本出货量共40.2万吨，环比减少3.6%。分地区来看，华
北主力炼厂70#沥青限量出货，90#沥青需求量有限使得出货减少；东北地区下游接货情绪谨慎，当地品牌资源出货放缓；山东区内主力炼厂检修控
量出货，业者采购积极性欠佳。目前虽然进入9月旺季，但需求仍不及预期，盘面需重点关注原油价格变动；



利润

来源：隆众资讯 新湖期货研究所



现货价格

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

9月6日

华东：3620-3770
山东：3370-3700，
东北：3660-3950，

9月13日

华东：3620-3770
山东：3330-3720，-10
东北：3600-3950，-30



基差

来源：Wind 新湖期货研究所



裂解价差（主力合约Bu2411）

来源：Wind 新湖期货研究所



原油端

马油升贴水
3月：7.83美元/桶                        
4月：6.5美元/桶                       
5月：9.0157美元/桶                    
6月：6美元/桶
7月：5.6美元/桶
8月：0美元/桶
9月：4.5美元/桶
10月：2.5美元/桶
11月：3.5美元/桶
12月：2.5美元/桶
1月：-2美元/桶
2月：-0.5美元/桶
3月：-0.5美元/桶
4月：+2美元/桶
5月：+2美元/桶
6月：+3美元/桶
7月：+2美元/桶
8月：+1美元/桶
9月：+2美元/桶
10月：+1.5美元/桶
11月：+1.5美元/桶
12月：+1.5美元/桶
1月：+1.5美元/桶

2019年8月以布伦特计价

2月：+2美元/桶               
3月：+1美元/桶
4月：+0.5美元/桶
5月：-1美元/桶
6月：1.5美元/桶
7月：2美元/桶
8月：1美元/桶
9月：1.5美元/桶
10月：1.5美元/桶
11月：0.5美元/桶
12月：0.5美元/桶
1月：0.5美元/桶
2月：-3美元/桶
3月：-3美元/桶
4月：-4美元/桶
5月：-3美元/桶
6月：-3美元/桶
7月：-3.5美元/桶
8月：-3.5美元/桶
9月：-4美元/桶
10月：-4美元/桶
11月：-4美元/桶
12月：-4美元/桶

      2023年  2月：-4美元/桶
                         3月：-4美元/桶
                          4月：-3美元/桶
                          5月：-3美元/桶
                          6月：-2美元/桶
                          7月：-2美元/桶
                          8月：-1美元/桶
                          9月：-2美元/桶
                          10月：-3美元/桶
                          11月：-2美元/桶
                          12月：2美元/桶
          2024年
                           1月：2美元/桶
                           2月：3美元/桶
                           3月：3美元/桶
                           4月：6美元/桶
                           5月：3美元/桶
                           6月：2美元/桶



检修

来源：隆众资讯  新湖期货研究所



供应方面—2024年8月产量205万吨，环比减少2.4万吨，同比减少133万吨

来源：云沥青  新湖期货研究所



供应方面—2024年8月产量

来源：云沥青  新湖期货研究所



炼厂周度产量（云沥青）

来源：云沥青 新湖期货研究所



厂库

来源：云沥青 新湖期货研究所



社会库

来源：云沥青 新湖期货研究所



消费情况

来源：云沥青 新湖期货研究所



期货库存

来源：WIND 新湖期货研究所

截至9月13日，仓库库存5.688万吨，厂库库存13.777万吨，总库存19.465万吨，较上周减少0.5万吨；



平衡表

来源：WIND 新湖期货研究所
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