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p主要矛盾梳理：

      本周石油苯开工率77.25%，较上周下降1.69%，主要受浙石化、富海威联部分装置停车减量影响。下游加

权开工小幅提升，后续部分检修装置待回归，需求仍有小幅增长。最新港口库存在4（-2.8）万吨，提货速

度仍较快，库存偏干。

      估值方面，纯苯-石脑油价差在335美元/吨，小幅走低，主要原因在于纯苯周内有所补跌，相对各原料均

小幅走弱，同时给部分下游让出小幅利润。

p观点：

      纯苯自身缺乏利空驱动，下跌也需要关联品苯乙烯的带动，后续供需矛盾延续，但驱动力仍不足，单边

价格运行方向与原料、苯乙烯一致。
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p主要矛盾梳理：

      本周苯乙烯开工率在69.4%，较上周下降0.66%，减量来自山东弘润石化12万吨装置停车，以及海湾化学

装置小幅降负荷运行。下游开工环比提升，但同比明显偏低，加之后续长假影响，需求端维持偏弱判断。最

新厂库在16.79（+0.09）万吨，港口库存在4.07（-0.27）万吨。

      估值方面，由于苯乙烯期现价格出现过短期暴跌行情，期间相比于原料跌幅更大，生产利润小幅压缩，

同时下游利润被动修复。

p观点：

      目前来看，苯乙烯国内供需变动均不大，但海外检修损失量增多，外盘挺价影响内盘表现，产业主矛盾

在于需求弱势和局部区域检修，预计供需两弱格局延续。大方向仍要由板块情绪和相关品主导，双节之前预

计市场情绪偏谨慎，价格或震荡运行。
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日期 纯苯：华东现货 纯苯：华东 纯苯：华东N+1 N+2

2024/9/9 8260 8020 7880

2024/9/10 8190 7840 7700

2024/9/11 7870 7470 7360

2024/9/12 8060 7690 7550

2024/9/13 8060 7690 7550
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p 从计划表来看，9月有望待投的石油苯装置有京博

石化10万吨、英力士14万吨，加氢苯装置有30万

吨宝廷新材料。

国内石油苯新增产能统计

省份 公司名称 投产时间 产能 有效月份 有效产能

河南 濮阳中汇 2024年3月 12 9 9 

山东 金诚石化 2024年5月 10 7 6 

辽宁 恒力石化（装置改造） 2024年7月 40 5 17 

山东 京博石化 2024年9月 10 3 3 

天津 中石化英力士 2024年9月 14 3 4 

山东 裕龙石化 2024年12月 140 0 0 

辽宁 锦西石化（建成未投） 2024年6月 5 0 0 

辽宁 锦州石化（建成未投） 2024年8月 5 0 0 

2024年新增产能合计 226 / 29 

国内加氢苯新增产能统计

省份 公司名称 投产时间 产能 有效月份 有效产能

山东

河南

宁夏

宁夏

2024年新增产能合计

潍焦集团 2024年5月 20 7 12 

濮阳盛源 2024年7月 30 5 13 

宝廷新材料 2024年9月 30 3 8 

宁夏同德 2024年10月 5 2 1 

85 / 32 
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国内纯苯五大下游新增产能统计（万吨）

己内酰胺 酚酮 苯胺 己二酸 苯乙烯

公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能

湖南石化 2024年3月 30 富宇化工 2024年9月 15 华鲁恒升 2024年11月 20 盛虹炼化 2024年10月 45

鲁西化工 2024年7月 30 河南神马 2024年12月 50 京博石化 2024年10月 67

湖北三宁 2024年9月 40 安徽卓润 2024年12月 裕龙石化 50

华鲁恒升 2024年9月 10

山西璐宝#2 2024年10月 5

兖矿鲁南 2024年11月 10

15

4

2024年新增产能合计 125 2024年新增产能合计 2024年新增产能合计 0 2024年新增产能合计 74 2024年新增产能合计 162

2024年12月
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p 据统计，8月石油苯和加氢苯产量分

别为185.51万吨、30.49万吨，总产

量合计为216万吨。
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p 7月，纯苯净进口在34.95万吨，环比

增加6.26万吨，主要来源于韩国、文

莱、新加坡等地。

p 纯苯合计总供应在248.62万吨，累计

同比9.6%。
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石油苯产量 179 166 177 159 162 164 182 186 178 182 176 182 2092 

加氢苯产量 31 31 35 31 29 33 31 30 32 34 33 34 384 

纯苯净进口量 27 31 35 26 26 29 32 32 30 30 30 30 359 

2024总供应 237 228 246 217 217 226 246 248 240 246 239 240 2829 

2023总供应 214 205 218 212 211 205 212 232 232 231 234 240 2644 

累计同比 11.0% 11.2% 11.8% 9.4% 8.1% 8.4% 9.5% 9.1% 8.5% 8.3% 7.7% 7.0% 7.0%

苯乙烯产量 138 120 117 128 136 132 131 136 131 143 138 143 1592 

己内酰胺产量 46 47 50 47 52 54 56 56 55 61 59 62 645 

苯酚产量 46 44 47 40 42 42 44

2024年纯苯供需平衡表

日期 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

 44 41 42 41 43 515 

苯胺产量 33 34 34 35 36 36 36 31 32 35 33 35 409 

己二酸产量 23 22 25 22 24 23 22 22 21 22 23 23 271 

2024下游折纯苯需求 243 226 233 231 246 244 245 246 239 258 251 261 2923 

2023下游折纯苯需求 213 186 206 211 212 199 218 223 221 236 223 234 2583 

累计同比 13.9% 17.6% 15.9% 14.3% 14.7% 16.0% 15.4% 14.7% 13.9% 13.4% 13.3% 13.2% 13.2%

供需差 -5 2 13 -14 -29 -19 0 2 1 -12 -12 -21 -94 
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p 实际产能有效增量明显下滑，四季度待投装置有京博石化67万吨、盛虹炼化45万吨及裕龙石化50万吨。

国内苯乙烯新增产能统计

省份 公司名称 工艺路线 投产时间 产能 有效月份 有效产能

山东

江苏

山东

2024年新增产能合计

京博石化 乙苯脱氢 2024年10月 67 3 17 

盛虹炼化 PO/SM联产 2024年10月 45 3 11 

裕龙石化 乙苯脱氢 2024年12月 50 0 0 

162 / 28 
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国内苯乙烯三大下游新增产能统计（万吨）

PS ABS EPS

公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能 公司名称 投产时间 产能

广西长科 2024年1月 5 漳州奇美#2 2024年1月 15 辽宁盛业 2024年4月 32

安徽昊源 2024年1月 10 恒力石化 2024年4月 30 常州诚达 2024年7月 36

恒力石化
2024年1月 7.5

浙石化
2024年7月 30 天津鼎金 2024年9月 20

2024年2月 7.5 待定 90

新浦化学 2024年4月 10 新浦化学 2024年11月 21

卫星石化 2024年5月 10

台化兴业 2024年5月 5

山东道尔 2024年12月 10

1862024年新增产能合计 65 2024年新增产能合计 2024年新增产能合计 88



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：ifind，卓创资讯，隆众资讯，新湖期货研究所

55

60

65

70

75

80

85

90

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

苯乙烯周度开工率（%）
2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

10

15

20

25

30

35

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月
1日

11
月
1日

12
月
1日

苯乙烯周度产量（万吨）
2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0

20

40

60

80

100

120

140

160

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

苯乙烯月度产量（万吨）
2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

p 苯乙烯8月份产量在136.45万吨，环比增加5.77万吨，

月度开工水平约71%。9月负荷再度小幅提升，预计产量

跟随小幅增长。
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p 统计发现，7月苯乙烯进口在3.45万吨，出口在2.82万吨，合计净进口

0.63万吨。7月总供应在134.1万吨，累计同比在-0.5%。
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p 下游产量方面，8月ABS、EPS、PS实际产量分别为47.11万吨、36.29万

吨、38.38万吨，折合苯乙烯的需求量为103.97万吨。
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苯乙烯产量 138 120 117 128 136 132 131 136 131 141 134 141 1584 

苯乙烯净进口量 7 1 -4 -1 -7 -3 1 0 0 0 0 0 -6 

2024总供应 145 121 113 128 129 129 131 136 131 141 134 141 1578 

2023总供应 132 116 124 135 136 122 134 143 148 147 139 138 1614 

累计同比 10.0% 7.2% 1.8% -0.1% -1.1% -0.1% -0.4% -0.9% -2.3% -2.5% -2.6% -2.2% -2.2%

EPS产量 35 17 36 38 37 34 35 36 36 39 37 39 419 

PS产量 37 25 34 34 41 41 39 38 37 39 37 39 439 

ABS产量 50 45 47 46 49 49 48 47 48 49 48 51 

2024年苯乙烯供需平衡表

日期 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

577 

2024下游折苯乙烯需求 104 70 99 100 108 105 103 104 103 108 104 109 1217 

2023下游折苯乙烯需求 76 82 98 99 102 98 109 106 99 101 103 105 1178 

累计同比 37.0% 10.2% 6.7% 5.0% 5.2% 5.6% 3.8% 3.0% 3.2% 3.5% 3.3% 3.4% 3.4%

其他下游 36 29 24 37 27 27 28 32 25 30 30 30 355 

苯乙烯总需求 140 100 123 137 135 132 131 136 128 138 134 139 1572 

期末库存 26 48 38 29 23 20 20 20 23 25 25 27 /

供需差 5 21 -10 -9 -6 -3 0 0 3 3 0 2 7 
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