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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情总结

基本面现状：供应方面，炼厂产量增加0.14万吨，增幅0.3%，本周进口量72万吨，环比减少5万吨。

化工需求：烯烃开工率减少1.3%，PDH装置利润小幅修复，宁波金发PDH停车，但万达天弘和宁夏润丰两

套PDH开车，PDH开工率大幅提高7%至71%，下周河北海伟预计开车，PDH开工率有望继续增加。炼厂库存

下降2.8%，港口库存增加6%。估值方面，Brent2411上涨0.5%，SC2410下跌1.7%，PG2410下跌2.6%，FEI2409

上涨0.8%，FEI/Brent和PG/SC比值持稳。本周仓单减少1094手，PG2410-FEI2409价差走弱。

观点：展望后市，随着飓风Francine消退，墨西哥湾港口已恢复装货，外盘月差走弱。需求端，9月中

下旬有三套PDH开车，丙烷需求边际增加。9月有假期出行需求，汽油需求增加带动烯烃开工率，但考虑到

MTBE出口锐减，烯烃需求增量有限，短期基本面小幅改善，叠加进口成本支撑，PG估值有上修空间。中

期来看，月底联合石化和金陵石化检修结束，供应边际增加，且炼厂在假期前有排库需求，基本面可能小

幅转弱。
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价格价差：PG2410下跌2.6%

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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价格价差：华南民用气基差走强

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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月差：PG2410-PG2411月差走强，外盘FEI远月月差走弱

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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现货价格：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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现货价格：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨品种价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨品种价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨品种价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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跨区域价差：

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所

PG2410-FEI2410价差走弱，华南地区民用气-进口成本价差走强
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国际市场情况：9月6日当周丙烷库存增加1.2%

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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国际市场情况

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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库存情况：炼厂库存下降2.8%，港口库存增加6%

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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供应端：炼厂产量增加0.14万吨，增幅0.3%

资料来源：卓创资讯、同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供应端：本周进口量72万吨，环比减少5万吨

资料来源：卓创资讯、同花顺、新湖期货研究所
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下游利润及开工—PDH开工率提高7%至71%

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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企业 产能（万吨/年） 检修开始 检修结束

浙江华泓新材料PDH二期 45 2023/9/12 待定

濮阳远东科技 15 2023/5/12 待定

中海精细 40 2024/5/29 待定

江苏延长中燃 60 2023/11/27 待定

万达天弘 45 2024/6/10 2024年9月中旬

宁夏润丰新材料 30 2024年7月中旬 2024年9月中旬

齐翔腾达化工 70 2024/8/9 2024年9月底

绍兴三圆石化 45 2024/8/21 待定

万华化学 75 2024/8/25 2024年9月底

河北海伟石化 50 2024/8/26 2024年9月中旬

福建美得二期 100 2024/8/28 2024年9月中旬

淄博鑫泰 30 2024/8/27 2024年10月

巨正源PDH二期 60 2024/8/28 2024//9/5



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游利润及开工—烷基化开工率减少0.08%

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游利润及开工—MTBE开工率增加0.15%

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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平衡表

资料来源：卓创资讯、新湖期货研究所

供应端：加通湖水位已经恢复正常水平，船期维持高位，预期9月延续累库。

需求端：PDH开停车频繁，且亏损增加，预期9月开工率在7成以下。碳四需求主要跟随汽油，除假期短期提振外，汽油面临的

压力较大，主要原因是主营汽油出口计划量大幅下降，出口转内销后，国内汽油基本面更加宽松。此外，根据隆众统计，1月-

7月MTBE出口达167万吨，月均24万吨，9月出口接近0，因此碳四需求不容乐观。

单位：万吨 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 总计

流通量 243 226 242 226 231 221 228 228 236 253 233 245 2813

进口量 222 195 207 276 332 330 324 290 321 265 257 249 3268

库存变动 -28.56 -5.82 13.9 7.55 38.9 49 8.2 -20.5 12.5 11.69 -10.18 -47.6 ——

化工需求量 268.3 263.1 266.8 270.8 277.8 295.0 300.8 300.8 277.8 277.0 267.5 266.9 3333

表观燃烧需求量 217.4 156.3 159.8 215.1 238.8 200.1 237.0 230.0 259.1 222.4 226.9 266.1 2629

出口量 8 7 8 8 7 7 7 8 7 8 7 9 91

单位：万吨 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 总计

流通量 257 231 241 228 232 234 236 232 235 240 235 235 2836

进口量 265.3 215.8 310.7 293.37 318 339 347.8 330 335 320 300 290 3665

库存变动 14 -4 -8 19 -11 -0.9 4.9 26.6 18 -2 -23.6 -37.1 ——

化工需求量 276.2 288.3 284.6 280.4 321.3 326.7 332.1 326.6 321.9 323.0 320.6 313.1 3715

表观燃烧需求量 223.0 155.0 268.3 213.2 232.7 236.5 234.2 197.8 220.0 230.0 230.0 240.0 2681

出口量 8.4 7.4 7.1 9 7 11 12.6 11 10 9 8 9 109

2023年

2024年
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