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新湖化工高低硫燃料油周报



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情总结

高硫燃料油:本周新加坡高硫380贴水走强5.5美元/吨，裂解走强2.1美元/桶，FU仓单减少3.15万吨，

FU2411-FU2501价差走强34元/吨,FU2411裂解走强12.1元/桶。供应端，9月份新加坡和马来西亚到港量充

足，主要是委内瑞拉供应大幅增加，此外，巴基斯坦国内发电需求下降，出口增加。本周高硫的走强，一

方面是市场传闻从10月开始，为减少地炼使用高硫燃料油，将削减燃料油进口退税，因此短期有补货需求，

另一方面，是受到新加坡沥青的支撑，因炼厂检修及东南亚需求旺盛，沥青价格持续上涨。库存方面，新

加坡库存减少10.2%，富查伊拉库存增加25.3%，ARA库存增加1.6%，美国残渣燃料油库存减少0.5%。短期高

硫基本面矛盾不大，高硫裂解上行空间有限，需关注10月国内政策落地情况，长期来看，发电需求逐渐减

少，且OPEC+将在12月开始增产，基本面偏弱为主。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情总结

低硫燃料油：本周新加坡低硫贴水走弱46.8美元/吨，裂解走弱2.2美元/桶，LU2411裂解走弱11.3元/桶，

LU仓单减少1070吨。8月以来，新加坡因混合料供应不足，低硫基本面持续偏紧，但是近期有所缓解，且

新加坡SRC炼厂预计在9月下半月开车，低硫供应边际增加。目前Dangote炼厂的催化裂化装置(25万桶/天)

尚未开工，低硫产量不受影响，发往新加坡的货量维持高位，预计10月或11月催化裂化装置才能全面运行。

科威特Al-zour炼厂预计在10月中旬进入检修，届时低硫供应下降。短期基本面小幅走弱，后期供应端存收

紧预期，低硫裂解有望转强。国内传闻第三批低硫出口配额为250万吨-300万吨，如果符合预期，那么将

缓解低硫供应偏紧的局面。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

国内FU&LU期货

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新加坡燃料油掉期M1

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中东和欧洲燃料油掉期M1

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

美国燃料油掉期M1及新加坡柴油掉期

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

低高硫价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

跨区价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

跨区价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低硫裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低硫裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

汽柴油裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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燃油销量及气温
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库存及仓单

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享


