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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

周三 09.04

上周~周一 09. 02

周二 09. 03

周四 09.05

周五 09. 06

• 山西焦煤：子公司华晋焦煤的子公司吉宁煤业于2024年8月31日
发生一起事故，造成1人死亡，目前已停产。公司所属分公司镇
城底矿于2024年8月14日发生一起事故，造成1人死亡，已于当
日停产。吉宁煤业和镇城底矿年核定产能分别为300万吨和190
万吨，合计490万吨，占公司核定总产能的10.02%。公司已开展
安全隐患大排查大整顿工作，确保所属矿井安全生产。

• 长江防总：长江流域8月下旬来水明显偏枯，三峡水库天然来水、
两湖水系来水与历史均值相比大幅偏少，长江中下游干流水位
已逐步退转至较历史同期均值偏低，川渝等受电区高温持续，
电力保供用水需求大。据预报，未来十天长江流域以分散性阵
雨天气为主，流域来水偏少局面仍将持续。根据秋汛期降雨趋
势预测，预计9月至10月，三峡水库天然来水较30年均值偏枯。

• 国家矿山安全监察局：针对近期陕西陕煤韩城矿业有限公司所属
煤矿瓦斯、一氧化碳高值超限频发的安全风险和暴露的突出问题，
8月29日，国家矿山安全监察局陕西局组织监察执法四处对韩城
矿业公司召开了安全警示约谈会。

本周要闻回顾

资料来源：财新网，金十数据，Mysteel，中国煤炭资源网，发改委

• 中国物流与采购联合会今天（6日）公布8月份全球制造业采购
经理指数。指数与上月持平，连续5个月运行在50%以下，全球
制造业继续偏弱运行。8月份全球制造业采购经理指数为48.9%，
与上月持平，连续5个月运行在50%以下。

• 《四川省空气质量持续改善行动计划实施方案》印发，要求严
控煤炭消费总量。重点削减非电用煤，到2025年，全省原煤
消费量控制在7000万吨以内，实现煤炭消费量达峰。
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本周回顾：产地价格稳中偏强，港口价格小幅上涨

5

单位：元/吨 单位：元/吨

• 坑口价格稳中偏强，化工为主的非电需求有所提振，支撑产地价格，但交投活跃度改善有限。

• 港口价格持稳，周末小幅上涨，结构性缺货、节前补库需求及成本支撑价格。

资料来源：Mysteel，新湖研究所
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国际煤价涨跌互现，进口煤价格稳中偏强

6

单位：美元/吨

• 海外指数涨跌互现，除欧洲指数受能源价格影响上涨外，其余指数均偏弱运行。

• 进口煤价格稳中偏强，补空单及节前补库需求拉动下，招投标价格出现上浮。 

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所
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本周动力煤主力合约平稳运行

7

单位：元/吨

单位：元/吨
单位：元/吨

• 本周市场煤价暂稳

• 盘面价格平稳

• 主力合约基差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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本周主力合约价差变化平稳

8

• 11-1价差平稳

• 9-11价差平稳

• 9-1价差平稳

资料来源：同花顺，新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周产地供给稍有恢复

10资料来源：同花顺，新湖研究所

• 产地供给环比改善，月初配额充裕，煤矿开工回升，部分检修及倒工作面煤矿复产。
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产地发运未有改善，汽运运价底部持稳；发运需求依然偏弱，大秦线运量好转但仍处于低位

11资料来源：Mysteel，新湖研究所

单位：万吨单位：元/吨
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副高影响下，长江流域地区整体偏热，支撑日耗；长江流域降水少，台风影响下，华南来水增加

13资料来源：中国天气网，同花顺，新湖研究所
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水电输出下降，因来降水量回来，·长江流域主要水利枢纽出库流量均有所减少

14

单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所
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8月上旬，总发电量创新高；清洁能源输出保持增长，火电表现略微高于去年同期水平
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单位：亿度 单位：亿度

资料来源：同花顺，新湖研究所

单位：亿度

• 南方秋老虎，气温偏高，支撑日耗。

• 火电输出维持上行，小幅高于年同期水平。

• 新能源输出高位增长，明显高于去年同比。
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水电表现走弱，主要省市电厂日耗周期性下降，但同比仍然偏高
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资料来源：同花顺，新湖研究所
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北港铁路调入略微回落，港口吞吐量小幅回升，但仍处于偏低水平

18

单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所

• 产地发运积极性弱，长协发运为主，北方港口来煤虽有增长，但仍处于低位。

• 海部分地区日耗偏高，江内和南港库存有所去化，终端北上拉运环比增加。
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台风影响，但拉运需求有所好转，运价先涨后跌；北港小幅去库后再度趋稳
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单位：万吨

资料来源：同花顺，新湖研究所
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中间环节库存均有所去化，江内及南港库存去化加速
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资料来源：同花顺，新湖研究所
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动力煤观点

22

供给
产地供给环比改善，月初配额充裕，除内蒙外其余主产区煤矿开工回升，部分检修及倒工作面煤矿

复产。进口周度发运量继续下降，结合前期数据推算，进口煤月初到港量将保持回落。

需求

策略

南方高温超长待机及水电走弱支撑了日耗，叠加过节期间的补库预期，导致上游对煤价表现仍有期

待。但北方地区已逐步入秋，白露之后，南方地区气温也将回落，价格最终仍会回归季节性趋势。

但短期内，由于非电需求的改善，以及下游补空单和补库需求，煤价依然难出现大幅松动，预计或

保持窄幅偏弱震荡趋势。

库存

主要省市电厂库存继续去化，已低于去年同比，仍属于同期偏高水平。产地发运利润维持倒挂，使

得北港铁路调入保持中低位；旺季尾声，叠加南港台风影响，港口调出有所未来，本周北港库存小

幅去化后再度回升。

周内日耗环比小幅回落，但同比仍创新高，沿海地区日耗相对强劲。周末开始，天气对用电支撑将有

所走弱，北方地区已逐步入秋，而华南受台风影响，气温及生产活动将收到压制。下周长江沿线高温

将有所反复，但白露节气已过，中东部周期性转凉趋势不变，用电量将季节性下降，但因近期水电减

弱，火电驱动增强。非电需求有所改善，化工端甲醇尿素开工保持回升态势，用煤量略有增长。
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