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碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

9月材料厂排产或有所好转，市场旺季预期与节假日备货预期有所上升，但旺季需求成色仍待验证，

叠加现阶段材料厂客供及长协比例仍较高，整体维持刚需采买，买盘释放有限。

库存端SMM周度库存延续累库，累库速度有所减缓，但拐点未现，整体库存压力仍较大。

从基本面来看，仍为供需确定性过剩的偏弱格局，短期基本面边际微有改善，但改善力度不大，现阶

段驱动或比估值更重要。短期消息面和基本面暂未出现强利多驱动，后续反弹驱动需主要关注供应端

边际出清情况。预计短期锂价继续震荡探底。

原料端锂辉石进口仍维持高位，矿端供应未出现大规模减量。锂盐端国内碳酸锂产量增速有所放缓，

但进口量仍维持高位，整体供应端压力仍较大。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货波动率大幅上

升，但周度涨幅较小。上半周减仓反弹涨

幅较大，但实则未现明显反弹驱动，后回

调至周初水平，截至8月23日收盘，主力

LC2411周度上涨0.55%，报收于73350元/

吨，持仓21.79万手。

➢ 现货市场：截至8月23日，SMM电池级碳酸

锂现货均价报74250元/吨；工业级碳酸锂

均价报69675元/吨。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所
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价差

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

碳酸锂期现基差

中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差

➢期现基差：主力11最新基差900，环比收窄。

➢电工价差：周度电工价差收窄，最新价差为

4575。
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价差

5

广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构为 c结构， c结构有所走平。

➢ 月差微有收窄。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂矿石现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 继
续下跌，截至
8 月 2 3 日 ， 钢
联锂辉石精矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 7 8 5 美
元 /吨。

➢ 根据钢联数据，
截 至 8 月 2 3 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
7 6 3 1 9 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 9 5 6 8 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业周度产能利用率

资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

• 据钢联数据，7月碳酸锂产量65510吨，环比减少2.43%，同比增长52.58%。

• 8月碳酸锂产量预估环比-3%。
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量占比

资料来源：海关总署，Mysteel，新湖研究所

• 据海关数据，7月中国碳酸锂进口数量为2.42万吨，环比增加23%，同比增加87%。

• 进口供应压力较大。
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需求端：正极材料价格走势

9资料来源： Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料价格走势 磷酸铁锂价格走势

钴酸锂价格走势 锰酸锂价格走势
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需求端：正极材料需求

10资料来源：Mysteel，隆众，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：Mysteel，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力电池分类型产量 中国动力电池分类型装车量
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：中汽协，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 中汽协数据显示，7月，新能源汽车产销分别完成 98.4万辆和 99.1万辆，同比分别增长 22.3%和 27%。其中，新能源汽车

国内销量 88.7万辆，环比下降7.9%、同比增长 30.7%；新能源汽车出口 10.3万辆，环比增长 20.6%,同比增长 2.2%。

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

45.00%

50.00%

0

20

40

60

80

100

120

140

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-1
0

2
0
2
4
-0
1

2
0
2
4
-0
4

2
0
2
4
-0
7

万
辆

新能源汽车:产量 新能源汽车:销量 新能源汽车渗透率

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万
辆

2021 2022 2023 2024



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，新湖研究所

Wind储能指数走势

• 万德储能指数周度下跌3.74%，截至8月23日，报收于2500.07点。
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库存：周度库存延续累库

14

SMM碳酸锂样本周度库存

• 截至8月22日，SMM碳酸锂冶炼厂库存为60581吨(环比+3.37%)，下游为34486吨(环比-2.35%)，其他37493吨(环比-1.63%)，合计132560

吨(环比+0.4%)。

• 截至8月22日，广期所碳酸锂仓单量为38077手。

• 现阶段库存压力仍较大。

资料来源：SMM，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• 智利铜业委员会(Cochilco)8月20日在一份报告中表示，预计该国今年将生产约 27.5 万吨碳酸锂当量(LCE)，

2025 年将生产28.5万吨。该委员会还在报告中表示，预计今年全球锂市场将过剩 11.7万吨，明年将过剩19.1万

吨。

• 欧盟委员会于8月20日公布了对中国电动汽车反补贴调查的终裁草案，提议对中国电动汽车制造商征收不同的反

补贴税率。其中，比亚迪的税率为17.0%，吉利为19.3%，上汽集团为 36.3%，其他合作公司为 21.3%，其他所有

非合作公司为 36.3%而特斯拉作为中国出口商的税率为9%。此外，欧盟委员会决定不追溯征收反补贴税并给予相

关方 10 天时间提出意见。

• 8月21日消息，全球第二大锂生产商--智利 SQM 周三表示，第二季度净利较上年同期的 5.8 亿美元至 2.136 亿

美元，超预期下滑 63.2%。尽管公司锂销售量创新高但价格下跌导致业绩受损。CEO 里卡多·拉莫斯预计价格下

跌趋势将持续，部分生产商可能减产。同时，SQM 表示计划继续扩张，以保持竞争力。

• 西藏矿业报告称，控股子公司西藏日喀则扎布耶锂业高科技有限公司负责对公司西藏扎布耶盐湖提锂。目前扎布

耶盐湖主要产品为锂精矿。西藏矿业拥有扎布耶盐湖50.72%权益，具有高锂贫镁、富碳酸锂的特点，碳86锂保有

资源量高达178.8万吨。项目一期锂精矿产能约1万吨，二期年产电池级碳酸锂9600吨，工业级碳酸锂2400吨，副

产氯化钾15.6万吨，钦铯混盐200吨。二期项目已于2024年6月30日开始试生产。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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