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新湖化工高低硫燃料油周报



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情总结

高硫燃料油:本周新加坡高硫380贴水走弱0.2美元/吨，裂解走弱0.2美元/桶，FU仓单增加8.96万吨，

FU2411-FU2501价差走弱23元/吨,FU2411裂解走强5.1元/桶。因俄罗斯炼厂负荷提升，8月份高硫出口量约

308万吨，环比增加30%。需求端，9月开始，沙特气温逐渐下降，发电备货需求接近尾声。中国延迟焦化

开工率增加1.4%，但焦化利润下滑，预期8月进口量减少24万吨。本周美国炼厂开工率持续回升，残渣燃料

油净出口下降，投料需求增加。库存方面，新加坡库存增加6%，富查伊拉库存减少8.3%，ARA库存增加0.2%，

美国残渣燃料油库存增加0.1%。轻重原油价差维持高位震荡，低高硫价差走强。因发电旺季接近尾声，叠

加俄罗斯高硫出口量大增，高硫基本面走弱，预期高硫裂解震荡偏弱。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情总结

低硫燃料油：本周新加坡低硫贴水走强23.5美元/吨，裂解走强2.6美元/桶，LU2411裂解走弱5.3元/桶。

供应端，尼日利亚的dangote炼厂继续向新加坡发送低硫直馏燃料油，8月份约有27万吨的货量来自尼日利

亚，但dangote炼厂的低硫倾点偏高，不符合交割品规格。随着发电需求减弱，科威特的Al-zour炼厂将增

加低硫出口，但其在第四季度有检修计划。总体来看，8月新加坡低硫到港量下滑34万吨，降幅27%，且符

合交割规格的低硫燃料油供应不足，因此新加坡低硫裂解延续强势。本周舟山燃料油库存下降1万吨。中国

因出口配额紧张，8月低硫进口量增加11万吨。在第三批配额下发前，内外价差将延续走强。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

国内FU&LU期货

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

新加坡燃料油掉期M1

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

中东和欧洲燃料油掉期M1

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

美国燃料油掉期M1及新加坡柴油掉期

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

低高硫价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

跨区价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

跨区价差

资料来源：同花顺、新湖期货研究所

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

高硫180(新加坡-阿拉伯湾)(美元/吨)

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

低硫0.5%(新加坡-阿联酋)(美元/吨)

2022年 2023年 2024年

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

LU-新加坡0.5%价差(元/吨)

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

-400

-200

0

200

400

600

800

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

FU-新加坡380(元/吨)

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

LU-新加坡柴油10ppm价差(元/吨)

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低硫裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

高低硫裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

汽柴油裂解

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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燃油销量及气温
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库存及仓单

资料来源：同花顺、新湖期货研究所
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

价值共享


