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20240810 油价止跌反弹，但上限有限

图表 1: 布伦特价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所

图表 2: SC价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所
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本周一由于日元飙升、货币政策收紧和美国经济前景恶化，投资者信心崩溃，日本、

韩国及欧美股市全面崩盘，VIX 指数大幅攀升，Brent盘中最低触及 75.05美元/桶，下半周

市场情绪有所好转，且周四公布的美国至 8月 3日当周初请失业金人数 23.3万人，低于预

期值和前值，也缓解了衰退预期的担忧，股市、商品均止跌反弹，出现一定程度的修复，

油价也如此，月差跟随单边小幅走强，汽油裂解仍维持区间震荡。

地缘方面，暂时没有新变化，美国官员表示，伊朗若对以色列实施打击将面临严重后

果，伊朗方面对此暂无回应。

基本面方面，本周公布的 EIA周度数据显示，原油库存持续下降，但成品油库存均有

所增加，汽油隐含需求回落至 896.7万桶/日，航煤隐含需求增至 194.7万桶/日，整体偏中

性。汽油隐含需求四周均值已连续第二周小幅下降至 911.4万桶/日。中国炼厂本周开工仍

同比偏低，终端油品汽油刚需消费增量有限，柴油消费小幅增加。目前消费基本见顶，后

期有望季节性走弱。供应端，OPEC+仍在执行当前的自愿减产，四季度或逐步取消减产。

图表 3:美国汽柴油裂解价差

来源：彭博 新湖期货研究所

EIA 8月报维持 2024年全球石油产品需求增量 110万桶/日不变

EIA 8月报认为尽管 2024年 OPEC+同比减产 130万桶/日，但非 OPEC+供应增长 180

万桶/日，主要由美国、加拿大、奎亚那及巴西贡献，全球总供应同比增加 60万桶/日。预

计 2025年全球供应同比增加 210万桶/日，其中，OPEC+同比增加 70万桶/日，非 OPEC+

同比增加 140万桶/日。
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EIA 8月报维持 2024年全球石油产品需求增量 110万桶/日不变；上调 2025年全球石

油需求增量 20万桶/日至 160万桶/日。增量主要来自于非 OECD国家，2024年和 2025年

非 OECD国家石油产品需求增量分别为 110万桶/日和 140万桶/日。由于柴油需求疲软、原

油进口量下降以及炼厂开工下降，EIA 8月报下调中国 2024年和 2025年石油产品需求增量

均至 30万桶/日。

EIA 8月报预计 2024年下半年平均去库 80万桶/日，2025年 Q1延续去库；OPEC+逐

渐增产、非 OPEC+增产以及需求增速放缓，预计 2025年中期将逐渐累库，下半年库存平

均增加 30万桶/日。

图表 4: EIA去库情况

来源：EIA 新湖期货研究所

EIA 8月报预计美国 2024年原油产量同比增加 30万桶/日至 1323万桶/日；2025年原

油产量同比增加 46万桶/日至 1369万桶/日。

需求仍处于旺季，但有望季节性走弱

美国方面，EIA 周度数据显示，8月 2日当周，美国原油产量环比增加 10万桶/日至 1340

万桶/日，炼厂开工率环比增加 0.4%至 90.5%，原油进口量环比减少 72.9万桶/日至 622.4万

桶/日，原油出口环比减少 128.1万桶/日至 363.8万桶/日，商业原油库存环比减少 372.8万

桶，汽油库存增加 134万桶，馏分油库存增加 94.9万桶，油品总需求环比减少至 1997.4万

桶/日，汽油隐含需求将至 896.7万桶/日，航煤隐含需求增至 194.7万桶/日，整体偏中性。
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图表 5: EIA图表

来源：EIA 新湖期货研究所

图表 6: 炼厂开工率

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

中国方面，7月原油进口量 4234万吨或 997万桶/日，环比减少 12%，同比减少 3%；

1-7月累计进口原油 3.18亿吨，同比减少 2.5%。根据隆众资讯数据 ，本周主营炼厂常减压
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产能利用率为 76.99%，环比减少 0.44%；西南、山东、西北部分炼厂结束检修提负，独立

炼厂常减压产能利用率为 56.20%，环比上涨 0.46%。终端油品需求，汽油刚需增量有限，

沿海陆续开渔，全国降雨范围缩小，柴油需求或小幅增加。

短期油价延续区间震荡，仍需重点关注宏观情绪的影响，下周重点关注美国即将公布

的 CPI数据以及 OPEC月报和 IEA月报。
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