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双焦周度小结
基本面 焦 煤 焦 炭

现 货 焦煤现货市场周内价格维稳运行，蒙煤、澳煤周内延续下跌，山西吕
梁低硫主焦1700，周环比-50；甘其毛都口岸蒙5#原煤1320，周环比
+25，沙河驿镇蒙5#精煤1840，周环比+60。

周内焦炭现货价格不稳，钢企首轮提降声音渐起，山东、山西
价格回落，日照港准一级焦1870（-110），焦钢价格博弈激烈。

供 应 洗煤厂和煤矿开工恢复，会议期间大矿保安全主动减产或停产，山东
地区暴雨天气影响，煤矿开采速度下降，本周陆续开始恢复。周样本
开工率68.58%，环比+2.18%。

焦炭7月首轮提涨落地后利润改善，供给小幅波动，本周焦化厂
产能利用率 74.12%，环比 -0.41%。

需 求 铁水周产高位有韧性，中间环节依旧采购谨慎，下游对高价原料抵触
心理较强，本周以下游自身库存为主。

铁水产量239.61万吨，较上周-0.04万吨，基本维持不变，短期
高位运行，对焦炭需求有刚需支撑。

库 存 矿山、洗煤厂、港口库存累库；独立焦化厂累库，钢企去库，库存向
下游转移速度放缓。

独立焦化厂、钢厂、港口均去库，总库存低位去库。

利 润 利润下滑，吨焦利润43元/吨，环比+10元/吨。

基 差 09盘面基差走扩，期货贴水。 09盘面基差走缩，月差下行。

小 结

焦煤供需双弱。周内焦煤市场呈现供应增加、需求减少的态势，现货
市场不稳定，进口价格下跌，上游库存累库，周内期价下跌流畅。但
当前绝对价格较低，做空情绪已释放一轮，多空出现分歧，后续若宏
观情绪好转，市场可能出现反弹，但由于下游需求缺乏想象，钢厂利
润收缩压缩原料利润，供给上蒙煤和国产煤产量缓慢恢复，反弹高度
可能有限，建议仍以高空为主。

焦炭暂无明显矛盾，需求有韧性。库存流转顺畅，供需弱平衡，
现货市场周内钢厂利润不佳，钢坯价格快速回落，下游对高价
原料较为抵触，开始首轮提降声音。但由于原料焦煤价格下跌
速度更快，目前焦企仍有利润，焦炭基本面结构强于焦煤，后
续重点关注需求上铁水产量对焦炭的刚需支撑力度。

风险点 突发环保政策;经济政策超预期；钢材需求超预期。

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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行情回顾：现货价格走弱，期价震荡下跌

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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一、现货价格与基差
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 现货方面，山西吕梁低硫主焦1700，周环比-50；甘其毛都口岸蒙

5#原煤1320，周环比+25，沙河驿镇蒙5#精煤1840，周环比+60。

 进口方面，蒙煤通关正常，拉运修复至正常水平，精煤价格抬升

，原煤去库相对缓慢。口岸个别贸易商砸盘抄底，部分煤种价格

下滑。三大口岸整体日均通关2172车，环比涨30.93%。俄罗斯K4

主焦煤河北港口1530元/吨，周环比下跌30元/吨。澳周峰景硬焦

煤周下跌8.5美元/吨。

焦煤：蒙煤价格先跌后稳，俄煤澳煤继续降价，国内煤价下跌

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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焦煤：主力合约基差走扩，月差走缩

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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 现货方面，周度汾渭焦炭指数：吕梁准一级焦1810（-），唐山
准一级焦 2010（-）日照港准一级焦1870（-110）
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焦炭：现货周内下跌，钢厂利润不佳压缩原料价格
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焦炭涨跌回顾
时间 累计涨跌轮数 本轮幅度 累计幅度 日钢准一采购价格

2024/1/3 降1轮 -100 -100 2270
2023/1/10 降2轮 -100 -200 2170
2023/2/19 降3轮 -100 -300 2070
2024/2/27 提降4轮 -100 -400 1970
2024/3/12 提降5轮 -100 -500 1870
2024/3/20 提降6轮 -100 -600 1770
2024/3/28 提降7轮 -100 -700 1670
2024/4/9 提降8轮 -100 -800 1570
2024/4/17 提涨1轮 100 100 1670
2024/4/22 提涨2轮 100 200 1770
2024/4/26 提涨3轮 100 300 1870
2024/5/1 提涨4抡 100 400 1970
2024/5/21 提降1轮 -100 -100 1870
2024/6/12 提降2轮 -50 -150 1820
2024/6/25 提涨1轮 50 50 1870

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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焦炭：主力合约基差走缩，9-1月差继续下行

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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二、供给
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 洗煤厂方面，110家样本洗煤厂开工率68.58%，环比+2.18%；日均
产量58.007万吨，环比+2.65万吨。

 煤矿方面，523家样矿山开工率90.87%，环比+2.82%；原煤日均产
量204.77万吨，环比+6.53万吨。

  总体来看，上周受会议影响停产的煤矿逐步复产，洗煤厂开工率回
升，但在安全严监管状态下，国内产量预计提升进度缓慢。

焦煤：会议影响过去，洗煤厂和矿端产量陆续恢复

-25.00%

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

 2,000.00

 2,500.00

 3,000.00

 3,500.00

 4,000.00

 4,500.00

 5,000.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 焦精煤国内供给

2021年 2022年 2023年 2024年 环比

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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 独立焦化厂产能利用率 74.12%，环比 -0.41%；日均产量68.32万
吨，环比-0.37万吨。

 247家钢铁企业产能利用率 87.05%，环-0.62%；日均产量74.12万
吨，环比-0.41万吨。

  焦企生产高位回落，厂内多销售顺畅，现货上月底首轮提涨落地后
，二轮提涨反复纠结，钢企对高价抵触心理较强，周内钢坯价格快速
回落导致港口价格下降，目前焦化厂有利润，下游钢厂需求偏刚性，
预计焦炭产量或维持稳定。

焦炭：首轮提降声音渐起，焦化开工小幅回落

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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三、进出口
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 本周澳产峰景矿进口价格继续回落，报价234美金/吨，周跌幅
8.5美金。俄罗斯K4主焦煤河北港口1530元/吨，周环比下跌30元
/吨。蒙煤通关正常，大型钢厂纷纷招标蒙五精煤，抬升精煤价
格，原煤去库相对缓慢。口岸个别贸易商砸盘抄底，部分煤种价
格下滑。三大口岸整体日均通关2172车，环比涨30.93%。
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焦炭：出口价格下滑，贸易商接单谨慎
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四、库存
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焦煤：矿山、洗煤厂、港口均累库，总库小幅累库
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焦煤：独立焦化厂和钢企均小幅去库，库存维持低位运行
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焦炭库存维持低位运行，独立焦化厂，钢企
和港口去库，钢企焦炭库存可使用天数10.25天
，环比-0.26天。

焦炭：焦企，钢厂、港口均去库，总库存低位去库

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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五、需求与利润
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需求：本周焦炭消费小幅波动，铁水产量有韧性
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需求：五大材产量继续下滑，焦化企业利润回落

根据钢联数据统计，本周五大材产量875.48万吨，环比上周-8.51万吨；螺纹高炉利润-411.32元/吨，周环比-89.07元/吨；吨焦利
润43元/吨，环比+10元/吨；

焦煤方面，铁水产量239.61万吨，较上周-0.04万吨，基本不变，铁水产量仍在相对高位运行，短期对原料的需求较好。焦炭方面，

粗钢平控，钢厂检修，淡季成材需求量边际减少；钢坯价格回落，贸易商观望心态强，下游现货价格大幅下跌压缩原料价格，后续
观察下游成材价格何时企稳。

数据来源：新湖研究所，mysteel，同花顺，统计局，汾渭
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享


