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20240720 油价延续区间震荡，重心小幅下移

图表 1: 布伦特价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所

图表 2: SC价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所
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本周油价震荡走弱，重心下移。近期市场一方面关注需求，另一方面也围绕“特朗普

胜选”进行交易。需求端，美国处于季节性消费旺季，但表现一般；中国方面，海关总署

公布的中国 6月原油进口量和加工量数据表现一般，与公布的中国二季度 GDP数据一样，

市场担心中国需求难以走高。本周 EIA 周度数据显示，受飓风贝丽尔影响，商业原油库存

大幅下降，但成品油需求显著回落，库存增加。近期，欧佩克方面又传出消息，8月会议不

会讨论改变从第四季度开始增产的计划，让市场追涨热情进一步消退。自上周末特朗普演

讲遭遇枪击后，市场认为特朗普上任概率较高，担心他上台后支持传统能源打压新能源，

加大传统能源开采，打压油价；对伊朗和委内瑞拉进一步收紧制裁力度，但对沙特更友好，

OPEC+产量或有所回归，不过 OPEC+本身已计划从 2024年 Q4增产。

宏观方面，本周公布的初请失业金人数高于预期，创 5月以来最大增幅，进一步证明

劳动力市场走软，但市场目前对美联储 9月降息的预期较为充分。欧央行 7月维持三大关

键利率不变，称下次降息需要更多数据支持，符合市场预期。有报道指出民主党高层预计

拜登最快在周末退选，加剧市场不安情绪。

截至 2024年 7月 20日，Brent、WTI及 SC分别收于 82.63美元/桶、78.64 美元/桶及

594.5 元/桶，周度跌幅分别为 2.82%、4.34%及 3.76%。

图表 3:美国汽柴油裂解价差

来源：彭博 新湖期货研究所

伊拉克再次重申补偿减产，俄罗斯计划进一步削减产量
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据外媒报道，OPEC+代表预计，该组织将于 8月 1日召开的会议将是例行会议，不会

改变从第四季度开始增产的计划。OPEC+上次会议同意从 10月开始逐步取消 220万桶/日

的自愿减产。

伊拉克石油部长 7月 15日表示，伊拉克确认自愿减产这一承诺。7月份开始的数个月，

伊拉克将减产 400万桶/日的石油产量，将对 2024年年初以来过多的石油产量进行补偿性减

产，直至 2025年 9月底。这是伊拉克第四次宣布将自愿减产，5、6月该国都未能很好的履

行配额量。据知情人士透露，俄罗斯计划进一步削减原油产量，以弥补今年和明年温暖季

节超过 OPEC+配额的产量。知情人士表示，由于技术原因，莫斯科方面的额外减产措施最

有可能在夏季和初秋实施，由于其油田的地质和气候条件，无法在深秋和冬季大幅减产，

预计额外的限制措施将在西西伯利亚油田实施，那里的产量可以受到监督。俄罗斯错过了

在 6月 30日前向 OPEC秘书处提交补偿计划的最后期限，但计划尽快公布。近期俄罗斯能

源部已提议将汽油出口禁令延长至 9月和 10月，俄罗斯最初从去年 3月 1日至 8月 31日

部分禁止汽油出口六个月，以先发之人地解决燃料短缺问题，这些限制措施在 5月暂停至 6

月 30日，然后进一步延长至 7月底。

市场担心中国需求

中国方面，6月原油进口量 4645.3万吨，连续第四个月下降，环比减少 1.1%，同比减

少 10.77%；1-6月累计进口原油 2.31亿吨，同比减少 3.19%；6月原油加工量 5831.8 万

吨，环比减少 3.64 %，同比减少 4.33%；1-6 月累计原油加工量 3.6亿吨，同比减少 0.35%。

6月成品油总产量 3494.9万吨，汽油、柴油和航煤产量分别为 1370.2万吨、1656.6万吨及

468.1万吨，柴汽比降至 1.21。6月国内表需同比减少 8.1%至 1366万桶/日。1-6月平均表

需同比减少 0.56%至 1430万桶/日。这些产业数据与公布的中国二季度 GDP数据一样，令

市场担心中国需求难以走高。

目前，主营炼厂和地炼开工仍较低，主营炼厂开工约为 75%，地炼开工约为 50%。终

端汽油航煤刚需有所支撑，柴油需求仍较为疲软，处于季节性消费淡季。
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图表 4: 原油进口量和加工量

来源：海关总署 新湖期货研究所

图表 5: 炼厂开工率

来源：隆众资讯 新湖期货研究所

美国周度数据偏空

EIA 周度数据显示，7月 12日当周，美国原油产量持稳于 1330万桶/日，炼厂开工小

幅回落至 93.7%。原油进口量环比增加 27.7万桶/日至 703.7万桶/日，其中，加拿大原油进

口量飙升至 440万桶/日，创历史最高水平，可能是中西部和落基山脉开工上升的结果；原

油出口量环比减少 3.5万桶/日至 396.4万桶/日。原油库存减少 487万桶，但受飓风贝丽尔

影响，成品油库存显著增加，油品需求显著下滑，其中，汽油库存增加 332.8万桶，馏分油

库存增加 345.4万桶，汽油隐含需求回落至 878.3万桶/日，航煤隐含需求回落至 143.4万桶

/日，报告整体略偏空。
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图表 6: EIA图表

来源：EIA 新湖期货研究所

短期油价延续偏弱震荡趋势，继续关注需求端以及宏观地缘消息扰动。
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