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• 7月下旬开始检修装置存在重启计划，PP供应存
在增加预期，但上游生产利润不佳，部分装置
重启时间可能推迟。

• PP下游需求疲弱，新订单跟进乏力，部分行业
成品库存去化困难；海运费涨幅放缓，出口情
绪积极，但传闻成交平平，后续PP出口可能略
有增量。

• PP整体去库速度较慢，7月石化库存呈累库趋势。
• 三季度丙烷价格下跌可能性较小，成本仍为PP

价格提供支撑。
• PP供应存在增加预期，下游需求较弱，但成本端

仍有支撑，短期价格下方空间受限，中长期来看，
随着检修装置重启以及后续新产能的投放，PP供
应压力提高，而终端需求消化这部分供应增量的
难度较大，PP基本面偏空，但成本为价格提供支
撑，在成本未出现大幅下跌的情况下，PP价格的
下跌之路将会比较曲折，关注原料价格的波动、
检修装置恢复情况以及新产能的投放进度。

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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本周PP盘面价格震荡偏弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PP基差持稳

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PP整体负荷仍处于同比低位，7月下旬
检修装置存在恢复预期

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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三季度丙烷价格预计维持高位

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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终端需求疲弱，整体开工持续下滑

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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1-6月PP产量同比增加9%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2024年1-6月，国内PP（含PP粉）
累计产量1826万吨，同比增加
9%。
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1-5月PP进口量同比减少15%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2024年1-5月，国内PP新料累计进口量147万吨，同比减少15%。
• 2024年1-5月，PP均聚累计进口97万吨，同比减少17%。
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1-5月PP新料供应累计同比增加1%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2024年1-5月，国内PP新料总供应1334万吨，累计同比增加1%。
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24年PP表需估计：预计同比增长2%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

国产粒料 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 总计
2023 261 232 271 249 256 260 269 281 293 293 271 275 3212 
2024 286 269 282 270 281 279 296 302 295 306 296 307 3468 
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累计同比
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PP分合约表需情况：2409合约表需环
比增速3%，累计同比增速3%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

PP分合约表需增速

产量 产量环比 产量累计同比 进口 进口环比 进口累计同比 出口 出口环比 出口累计同比 新料表需 环比 累计同比

2022年1-4月（2205合约） 1076 142 1169 

2022年5-8月（2209合约） 1065 133 3% 1141 

2022年9-12月（2301合约） 1125 0% 169 1273 

2023年1-4月（2305合约） 1099 2% 136 1191 

2023年5-8月（2309合约） 1177 6% 131 1265 

2023年9-12月（2401合约） 1244 8% 141 4% 1340 

2024年1-4月（2405合约） 1217 11% 117 44% 1247 

2024年5-8月（2409合约） 1255 7% 120 105% 1288 

2024年9-12月（2501合约） 1306 5% 120 93% 1346 
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1-5月PP表观需求量同比增加5%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2024年1-5月，国内PP表观需求量1561万吨，累计同比增加5%。

16%

3%

10%

4%

9%

15%

1%

-0%

6%
5%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24
年
1-
5月

PP表需同比增速



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

国亨重启推迟，年底可能有新产能投放

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 泉州国亨重启时间推迟，中景石
化二期#2停车中。

• 天津南港与内蒙古宝丰可能会在
年底投放，关注新产能投产进度。

时间 PP装置 产能 计划投产时间

2024

20 2024年1月
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安徽天大 15 2024年5月

金能科技二期#2 45 2024年5月

金能科技二期#1 45 2024年6月

中景石化二期#2 60 2024年6月

120 2024年9月

天津南港 35 2024年12月

70 2024年12月

30 2024年12月

30 2024年12月

80 2024年12月

150 2024年四季度

总计 760

揭阳石化#2

惠州立拓

国乔石化/泉州国亨

裕龙石化

裕龙石化

延长中燃

新海石化

浙江圆锦一期

内蒙古宝丰



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

外盘新产能：

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

时间 国家 公司 产能 投产时间

2024

越南 SCG 50 2024年1月

美国 台塑 25 2024年年中

波兰 grupa azoty 43.7 2024年四季度

美国 雪佛龙 45 2024年

尼日利亚 Dangote PC 90 2024年

印度 Nayara Energy 45 2024年

伊朗 50 2024年

总计 348.7

Sina Chem Chabahar
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2024年全球PP投产增速环比放缓

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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7月下旬检修装置存在重启计划

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

由于PP意外检修损失较多，因此实际检修损失会高于
预测检修损失。
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PP装置月度检修产能损失-不含意外检修
（万吨）

2020 2021 2022 2023 2024E

企业名称 装置名称 涉及产能 停车时间 计划开车时间

武汉石化 10 2021/11/12 待定

海国龙油 #1 20 2022/2/11 待定

海国龙油 #2 35 2022/4/18 待定

天津联合 6 2022/7/31 待定

锦西石化 15 2023/2/16 待定

绍兴三圆 新线 30 2023/9/20 待定

青海盐湖 16 2023/10/27 待定

常州富德 30 2023/11/1 待定

齐鲁石化 7 2023/12/23 待定

安庆百聚 30 2024/5/9 2024/8/1

独山子石化 老#2 7 2024/5/11 待定

万华化学 30 2024/5/11 待定

泉州国亨 45 2024/5/27 待定

久泰能源 32 2024/6/3 待定

大连西太 10 2024/6/6 待定

恒力石化 STPP线 20 2024/6/8 待定

中天合创 #2 35 2024/6/17 2024/7/31

中天合创 #1 35 2024/6/18 2024/7/31

天津渤化 30 2024/6/25 待定

洛阳石化 老线 8 2024/6/26 待定

宁夏宝丰 #3 50 2024/7/2 2024/8/1

宁夏石化 10 2024/7/3 2024/9/1

东明石化 20 2024/7/6 2024/7/20

联泓新科 #2 8 2024/7/7 2024/7/26

北方华锦 老装置 6 2024/7/10 2024/9/10

北方华锦 新装置 25 2024/7/10 2024/9/10

神华新疆 45 2024/7/10 2024/7/30

中景石化 二期#2 60 2024/7/11 待定

金能化学 #3 45 2024/7/12 待定

中韩石化 STPP线 20 2024/7/13 2024/7/25

京博石化 #2 40 2024/7/14 2024/8/22

广西钦州 20 2024/7/15 2024/7/25

中原石化 #1 6 2024/7/18 2024/7/21

总计 806



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

山东地炼负荷低位

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

7月下旬开始PP粒料存在提负预期

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

标品拉丝排产回落

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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原油价格震荡

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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按季节性来看，下半年丙烷将强于原
油，丙烷价格预计维持高位

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PDH装置运行不稳定，丙烯流通货源少

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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上游生产利润不佳

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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粉料生产利润不佳

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

外盘报价915美金/吨，较上周下跌5美
元/吨，折算人民币8150元/吨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PP进口窗口保持关闭

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游开工持续走弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求淡季，下游开工弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

塑编订单跟进不佳，厂家维持低库存

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

BOPP成品库存累积，厂家备货意愿弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

BOPP生产利润低位

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

海运费涨幅放缓，前期出口订单积极
装船

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

后续PP出口环比预计有一定增量

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

7月石化库存呈累库趋势

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

PP上游库存向中下游转移

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

社会库存去化速度放缓

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PP仓单：6948手

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差
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现货成交情况转弱，PP盘面与现货平
水

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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09合约与01合约平水

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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非标品价格强于标品，装置转产意愿弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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粒粉价差处于正常区间

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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一级回料6050元/吨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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