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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 前期检修装置陆续重启，PE负荷环比提升，到
8月上旬PE整体负荷预计能上升到82%左右。

• 前期进口货源陆续到港，叠加海外装置重启，
外盘报价增多，但东南亚等地区价格仍明显高
于内盘，预计四季度PE进口有增量但增量不大。

• 需求淡季，终端需求疲弱，终端新订单跟进乏
力，厂家补库意愿低。

• 本周PE库存去化情况不佳，7月石化库存呈累
库趋势，生产企业累库。

• 原油价格维持高位，成本对PE价格有支撑。
• PE供应回归，库存去化情况不佳，但成本端仍

有支撑，短期价格下方空间受限，中长期来看，
随着检修装置重启以及后续新产能的投放，PE
供应压力提高，而终端需求消化这部分供应增
量的难度较大，PE基本面偏空，但成本为价格
提供支撑，在成本未出现大幅下跌的情况下，
PE价格的下跌之路将会比较曲折，关注原料价
格的波动、检修装置恢复情况以及新产能的投
放进度。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

本周PE盘面价格区间震荡

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

盘面升水现货，现货成交平淡

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

检修装置重启，PE负荷环比提升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求淡季，终端开工疲弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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原油价格区间震荡

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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1-6月PE产量同比持平

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2024年1-6月，国内PE累计总产量1380万吨，同比持平。
• 2024年1-6月，国内LLDPE累计总产量594万吨，同比增加2%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1-5月PE进口量同比增长5%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2024年1-5月，国内PE新料累计进口553万吨，同比增长5%。
• 2024年1-5月，LL累计进207万吨，同比增加3%。
• 2024年1-5月，LD和HD累计进口同比分别减少2%和增加12%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1-5月PE新料供应同比增加2%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2024年1-5月，国内PE新料总供应1712万吨，累计同比增加2%。
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

24年PE表需预估：全年增速持平

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PE分合约表需情况：2409合约表需增
速环比减少2%，累计同比增速1%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

1-5月PE表观需求量同比增加3%

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 2024年1-5月，国内PE表观需求量1673万吨，同比增加3%。

• 2024年1-5月，国内LLDPE表观需求量704万吨，同比增加3%。
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2409合约暂无新装置计划投放

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

• 新装置投放延迟，目前2409合约
上暂无新装置计划投放。

• 天津南港以及内蒙古宝丰装置可
能在年底投放，关注这两家企业
的投产进度。

时间 PE装置 公司 产能 投产时间

总计

2024

LD/EVA 25 2024年4月

LDPE 万华化学二期 25 2024年10月

#1HDPE 山东裕龙石化 30 2024年12月

#1FDPE 山东裕龙石化 50 2024年12月

HDPE 天津南港 50 2024年年底

LLDPE 天津南港 30 2024年年底

UHMWPE 天津南港 10 2024年年底

FDPE 内蒙古宝丰一期 165 2024年四季度

385

宝丰三期



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

外盘新产能：

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

时间 PE装置 公司 产能 投产时间

2024年

总计 377

HDPE 美国 Shell 55 2024年4月

HDPE 菲律宾JG Summit PC 25 2024年5月

HDPE 伊朗 Sina Chem Chabahar 27 2024年9月

PE 俄罗斯 Baltic Chemical 2024年下半年

全密度 印度 HPCL Rajasthan 2024年四季度

HDPE 俄罗斯 AGCC 2024年年底

HDPE 2024年

150

25

50

伊朗 Boroujen 45



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

2024年PE全球产能增速放缓

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

7月中旬至8月有多套装置重启

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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PE装置检修月度产量损失-不含意外检
修（万吨）

2020 2021 2022 2023 2024E

企业名称 装置名称 涉及产能 停车时间 计划开车时间

沈阳化工 LLDPE 10 2021/10/14 待定

海国龙油 全密度 40 2022/4/1 待定

齐鲁石化 HDPE#B 7 2023/12/23 待定

齐鲁石化 全密度 37 2023/12/23 待定

齐鲁石化 LDPE 14 2023/12/23 待定

久泰能源 全密度 28 2024/6/3 待定

中天合创 LDPE管式 25 2024/6/17 2024/7/31

中天合创 LDPE釜式 12 2024/6/17 2024/7/31

中天合创 LLDPE 30 2024/6/17 2024/7/31

上海石化 全密度 25 2024/6/22 2024/8/10

中韩石化 二期HDPE 30 2024/6/23 待定

宁夏宝丰 新LDPE 40 2024/7/2 2024/7/22

燕山石化 HDPE#1 7 2024/7/5 待定

神华新疆 LDPE 27 2024/7/10 2024/7/30

北方华锦 新HDPE 30 2024/7/11 2024/8/31

劲海化工 HDPE 40 2024/7/13 待定

燕山石化 HDPE#2 7 2024/7/14 待定

榆林化工 HDPE 40 2024/7/14 待定

榆林化工 全密度 40 2024/7/14 待定

兰州石化 LDPE 20 2024/7/16 待定

独山子石化 老全密度#2 15 2024/7/17 待定

合计 524



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

检修装置重启，PE负荷环比提升

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

标品LL排产同比偏低

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

全密度装置产线性比例同比仍偏低

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

原油价格区间震荡

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

石脑油制生产利润偏低

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

外盘报价958美金/吨，较上周下跌10美
元/吨，进口折算人民币价格8550元/吨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

(200)

(150)

(100)

(50)

0 

50 

100 

150 

200 

250 

300 

350 

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

2020/2/5 2021/2/5 2022/2/5 2023/2/5 2024/2/5

LLDPE进口区域美金价（美元/吨）

CFR东南亚-CFR中国 CFR中国 CFR东南亚

(100)

0 

100 

200 

300 

400 

500 

600 

700 

800 

900 

1,000 

500
600
700
800
900
1000
1100
1200
1300
1400
1500
1600
1700
1800
1900

2020/2/5 2021/2/5 2022/2/5 2023/2/5 2024/2/5

LLDPE产地美金价（美元/吨）

FAS休斯顿-FOB中东 FAS休斯顿 FOB中东



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

标品进口窗口关闭

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

大部分品种进口窗口均已关闭

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求淡季，终端开工处于同比低位，环
比稍有好转

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

主要行业开工低位

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

农膜订单跟进不佳，厂家备货意愿弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

包装膜订单跟进不佳

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

8

9

10

11

12

13

14

15

1
月

1
日

1
月

1
5
日

2
月

2
日

2
月

1
6
日

3
月

1
日

3
月

1
5
日

3
月

2
9
日

4
月

1
2
日

4
月

2
6
日

5
月

1
2
日

5
月

2
6
日

6
月

9
日

6
月

2
3
日

7
月

7
日

7
月

2
1
日

8
月

4
日

8
月

1
8
日

9
月

1
日

9
月

1
5
日

9
月

2
9
日

1
0
月

1
3
日

1
0
月

2
7
日

1
1
月

1
0
日

1
1
月

2
4
日

1
2
月

8
日

1
2
月

2
2
日

PE包装膜原料库存可用天数（天）

2021年 2022年 2023年 2024年

5

7

9

11

13

15

17

19

1
月
1日

1
月
2
0
日

2
月
9日

2
月
2
5
日

3
月
1
5
日

4
月
1日

4
月
1
9
日

5
月
7日

5
月
2
6
日

6
月
1
1
日

6
月
3
0
日

7
月
1
6
日

8
月
4日

8
月
2
0
日

9
月
8日

9
月
2
4
日

1
0
月
1
3
日

1
0
月
2
9
日

1
1
月
1
7
日

1
2
月
3
日

1
2
月
2
2
日

PE包装膜订单天数（天）

2021年 2022年 2023年 2024年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

管材企业以消耗原料库存为主

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

3

4

5

6

7

8

9

10

1
月

1
日

1
月

1
5
日

1
月

2
9
日

2
月

1
2
日

2
月

2
6
日

3
月

1
2
日

3
月

2
6
日

4
月

9
日

4
月

2
3
日

5
月

8
日

5
月

2
2
日

6
月

5
日

6
月

1
9
日

7
月

3
日

7
月

1
7
日

7
月

3
1
日

8
月

1
4
日

8
月

2
8
日

9
月

1
1
日

9
月

2
5
日

1
0
月

9
日

1
0
月

2
7
日

1
1
月

1
2
日

1
2
月

1
日

1
2
月

1
7
日

PE管材原料库存可用天数（天）

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

下游棚膜利润环比好转但同比仍处于低位

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供应增量有限，但7月石化库存呈累库
趋势

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

生产企业继续累库

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求疲弱，港口持续累库

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

6-7月社会库存环比几无去化

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

L仓单：3426手

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

1
月

2
日

1
月

1
7
日

2
月

1
日

2
月

1
6
日

3
月

2
日

3
月

1
7
日

4
月

1
日

4
月

1
7
日

5
月

5
日

5
月

2
0
日

6
月

4
日

6
月

1
9
日

7
月

4
日

7
月

1
9
日

8
月

3
日

8
月

1
8
日

9
月

2
日

9
月

1
7
日

1
0
月

9
日

1
0
月

2
4
日

1
1
月

8
日

1
1
月

2
3
日

1
2
月

8
日

1
2
月

2
3
日

L09合约持仓量

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

1
月

2
日

1
月

1
6
日

1
月

3
0
日

2
月

1
3
日

2
月

2
7
日

3
月

1
2
日

3
月

2
6
日

4
月

1
4
日

4
月

2
8
日

5
月

1
5
日

5
月

2
9
日

6
月

1
2
日

6
月

2
6
日

7
月

1
0
日

7
月

2
4
日

8
月

7
日

8
月

2
1
日

9
月

4
日

9
月

1
8
日

1
0
月

9
日

1
0
月

2
3
日

1
1
月

6
日

1
1
月

2
0
日

1
2
月

4
日

1
2
月

1
8
日

PE注册仓单量（手）

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

01 近期走势

02 供应情况

03 需求情况

04 库存与仓单情况

05 价差



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

现货成交平淡，基差走弱

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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09合约小幅升水01合约

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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HD需求不佳，库存高位，HD贴水LL

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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LD供应增加，价格回落

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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一级回料6800元/吨

数据来源：卓创资讯、隆众资讯、同花顺、海关总署、新湖研究所
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