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观点

l 螺纹：螺纹产量环比回落，为了方便旧国标螺纹库存的消化，部分钢厂棒材产线进行检修。库存

方面，螺纹总库存环比回落，库存表现向好，关注接下来螺纹库存情况。需求方面，螺纹需求下

降，表需相对持稳。螺纹处于季节性需求淡季，国内高温和降雨天气影响工地施工。螺纹表需边

际好转，但好转的幅度不大。近期新旧国标的转换导致华东个别城市出现甩货的情况，引发价格

快速下跌。后续需要关注旧国标社会库存的去化情况，是否会引发其他城市的价格下跌。0809合

约是旧国标仓单交割，对盘面价格压力大。10合约仓单具有不确定性，旧国标仓单能否交割具有

不确定性，需要等待交易所的公告，后续关注交易所公告。

l 热卷：热卷产量环比回落，热卷供应压力未见明显改善。库存方面，热卷库存环比微降，总库存

维持高位，热卷库存表现不佳。热卷高供应量限制热卷库存的去化。需求方面，热卷部分终端行

业进入季节性淡季，汽车产销数据同比转弱，汽车拖累板材需求。热卷供需有转弱的预期。

l 本周会议结束，当前宏观对成材价格影响有限。螺纹新旧国标的转换对价格的短期影响较大，预

计后期成材价格将震荡偏弱。
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截至周四，本周螺纹热卷现货价格环比回落，华东螺纹跌幅大

地区 价格 变化

天津 3560 -30

上海 3360 -90

广州（过磅） 3800 -10

地区 价格 变化

天津 3570 -30

上海 3630 -50

广州 3630 -50

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹期货升水现货，热卷10合约平水，卷螺差高位震荡

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷10-1低位反弹，冷热卷价差环比回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹华东价格降幅大，热卷华东华南价差回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷东南亚跌2，欧美日持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：长短流程钢厂即期利润回落，钢厂盈利比例回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：Mysteel、同花顺、新湖研究所

供应：铁水产量环比回升；电炉开工环比回升
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供应：螺纹产量环比回落，热卷产量环比下降

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹总库存环比回落，热卷库存环比微降

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂社双降，热卷厂社双降

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹表需环比回落，表需维持震荡
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需求：建材成交环比回落，卷板管材成交环比回升
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需求：建材成交环比回落，卷板管材成交环比回升



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司数据来源：同花顺、新湖研究所

需求：30大中城市商品房成交环比走低
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需求：6月房屋销售面积同比降幅收窄
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需求：专项债发行进度偏慢



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

事件

l 中国央行：今日进行1000亿元1年期MLF操作，中标利率为2.50%，与此前持平。

l 上半年国内生产总值616836亿元，按不变价格计算，同比增长5.0%。中国第二季度GDP年率 4.7%

，预期5.1%，前值5.3%。

l 1—6月份，全国房地产开发投资52529亿元，同比下降10.1%；　1—6月份，房地产开发企业房屋

施工面积696818万平方米，同比下降12.0%。其中，住宅施工面积487437万平方米，下降12.5%。

房屋新开工面积38023万平方米，下降23.7%。其中，住宅新开工面积27748万平方米，下降23.6%

。房屋竣工面积26519万平方米，下降21.8%。其中，住宅竣工面积19259万平方米，下降21.7%。

1—6月份，新建商品房销售面积47916万平方米，同比下降19.0%，其中住宅销售面积下降21.9%

。新建商品房销售额47133亿元，下降25.0%，其中住宅销售额下降26.9%。6月末，商品房待售面

积73894万平方米，同比增长15.2%。其中，住宅待售面积增长23.5%。

l 1—6月份，房地产开发企业到位资金53538亿元，同比下降22.6%。其中，国内贷款8207亿元，下

降6.6%；利用外资13亿元，下降51.7%；自筹资金18862亿元，下降9.1%；定金及预收款15999亿

元，下降34.1%；个人按揭贷款7749亿元，下降37.7%。



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

事件

l 6月份，规模以上工业增加值同比实际增长5.3%。从环比看，6月份，规模以上工业增加值比上月

增长0.42%。1—6月份，规模以上工业增加值同比增长6.0%。

l 2024年1—6月份，全国固定资产投资（不含农户）245391亿元，同比增长3.9%，其中，民间固定

资产投资127278亿元，同比增长0.1%。从环比看，6月份固定资产投资（不含农户）增长0.21%。

基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长5.4%。其中，水利管理业投

资增长27.4%，航空运输业投资增长23.7%，铁路运输业投资增长18.5%。

l 1—6月份，社会消费品零售总额235969亿元，同比增长3.7%。其中，除汽车以外的消费品零售额

213007亿元，增长4.1%。6月份，社会消费品零售总额40732亿元，同比增长2.0%。其中，除汽车

以外的消费品零售额36364亿元，增长3.0%。

l 财政部决定开展国债做市支持操作。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


