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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

行情回顾：铁矿石先跌后涨，价格重心下移

数据来源：Mysteel，同花顺，新湖研究所3

• 本周铁矿石先跌后涨，价格重心小幅下移。上半周由于之前对成材需求边际改善预期落空，铁矿石跟随黑链整体向下调整。
但从本周四的数据上来看，螺纹基本面有所改善，叠加海外美联储6月CPI低于预期，降息预期继续回升，矿价企稳小幅反弹。

• 基本面来看，供应端，本周发运2983万吨，环比下降729万吨，6月冲量结束后四大矿山发运均有回落，其中Vale和FMG降幅
较大，非主流矿发运也有季节性下降，到港方面，本周到港2787万吨，环比增加317万吨，增量符合预期，预计下周到港维
持偏高水平，7月中旬后有望回落；需求端，本周铁水日均产量238.29万吨，环比减少1.03万吨，同比减少6.09万吨、略有
收窄，淡季下游需求进一步走弱、成材出货显著趋缓、华北地区新增部分高炉检修；库存方面，45港库存14989万吨，环比
增加0.23万吨，同比增加2494万吨，增量主要在压港船舶数量飙升14只至108只（估算压港量周环比增加约200万吨），钢厂
库存9324万吨，环比增加111万吨，同比增加802万吨，海漂发货继续增加，库销比增加0.55至31.98。

• 综合来看，短期铁矿石供应维持高位，需求环比转弱，库存持续累积。
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价差：基差、月差继续低位窄幅波动

• 基差方面，最优交割品为IOC6， 09合约贴

水现货17，较上周走扩2，基差延续低位窄

幅波动。

• 价差方面，9-1价差16.5，较上周收窄1。整

体来看，当前近、远月合约强弱关系并不明

显，9-1价差缺乏驱动，或将继续低位震荡。

数据来源：Mysteel，新湖研究所4
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供应：本周发运2983万吨，环比下降729万吨，6月冲量结束后四大矿山发
运均有回落，其中Vale和FMG降幅较大，非主流矿发运也有季节性下降 

数据来源：Mysteel，新湖研究所6
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供应：本周发运2983万吨，环比下降729万吨，6月冲量结束后四大矿山发
运均有回落，其中Vale和FMG降幅较大，非主流矿发运也有季节性下降 

数据来源：Mysteel，新湖研究所7
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FMG发中国 327.1 -62.4 27.9 92.4 

合计 1353.8 -164.5 121.1 283.4 



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

供应：本周到港2787万吨，环比增加317万吨，增量符合预期，
预计下周到港维持偏高水平；国内矿开工率出现大幅下滑

数据来源：Mysteel，新湖研究所8
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求：现货成交偏弱，中高品价差同比偏高

数据来源：Mysteel，新湖研究所10

0

50

100

150

200

250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

万吨
铁矿石主要港口现货成交量五日移动平

均

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

万吨 铁矿石远期现货成交量五日移动平均

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

-50
-30
-10
10
30
50
70
90
110
130
150

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

元/吨 PB粉进口利润

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

-50

-30

-10
10

30
50

70

90
110

130
150

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

元/吨 卡粉进口利润

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0

100

200

300

400

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

元/吨 青岛港卡粉-PB粉

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0

100

200

300

400

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

元/吨 青岛港PB粉-超特粉

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求：日均疏港量309.88万吨，环比增加0.41万吨，除华东
地区外，其他地区疏港均有所增加

数据来源：Mysteel，新湖研究所11
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

需求：本周铁水日均产量238.29万吨，环比减少1.03万吨，同比减少6.09
万吨、略有收窄，淡季下游需求进一步走弱、成材出货显著趋缓、华北地
区新增部分高炉检修 

数据来源：Mysteel，新湖研究所12
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废钢：废铁价差快速回落，高炉废钢消耗增加、电炉废钢消耗
进一步减少

数据来源：Mysteel，新湖研究所13
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下游：热卷供应高位、需求下滑，面临加速累库压力

数据来源：Mysteel，新湖研究所14
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领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

库存：45港库存14989万吨，环比增加0.23万吨，同比增加2494
万吨，增量主要在压港船舶数量飙升14只至108只 

数据来源：Mysteel，新湖研究所16
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2024/7/12 总量 压港船数 贸易矿量 贸易矿占比 非贸易矿 澳矿 巴西矿 非主流矿 粗粉 块矿 精粉 球团

本期 14988.89 108 9585.03 63.9% 5403.86 7011.94 4805.21 3171.74 11268.06 1657.93 1449.31 613.59 

环比 0.2 14.0 16.1 0.0 -15.9 -11.6 30.0 -18.1 32.0 5.9 -18.3 -19.4 

同比 2493.7 3.0 1825.1 0.0 668.6 1422.6 436.0 635.1 2043.5 90.6 363.9 -4.2 

4周均 14946.79 88 9589.71 64.2% 5357.08 6898.77 4849.37 3198.65 11207.84 1633.61 1469.66 635.68 
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库存：45港库存14989万吨，环比增加0.23万吨，同比增加2494
万吨，增量主要在压港船舶数量飙升14只至108只 
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库存：钢厂进口矿库存9324万吨，环比增加111万吨，同比增加
802万吨，海漂发货继续增加，钢厂被动累库，库销比增加0.55
至31.98

数据来源：Mysteel，新湖研究所18

2024/7/12 本期 环比 同比 4周均

进口铁矿库存 9324.1 111.2 801.8 9222.8 

进口铁矿库消比 31.98 0.6 3.3 31.48 

进口铁矿日耗 291.59 -1.6 -5.4 293.00 
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其他：海运费环比小幅下跌；美元兑人民币汇率维持高位

数据来源：Mysteel，新湖研究所19

2024/7/12 本周五 周环比 同比 5日均

西澳-青岛 10.03 -0.3 2.0 10.03

巴西-青岛 26.88 -2.2 7.0 27.212

美元兑人民币 7.2755 0.0 0.1 7.2682 
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观点：淡季关注下游需求边际变化及重要会议结果

21

• 本周铁矿石先跌后涨，价格重心小幅下移。上半周由于之前对成材需求边际改善预期落空，铁矿石跟随
黑链整体向下调整。但从本周四的数据上来看，螺纹基本面有所改善，叠加海外美联储6月CPI低于预期，
降息预期继续回升，矿价企稳小幅反弹。

• 基本面来看，供应端，本周发运2983万吨，环比下降729万吨，6月冲量结束后四大矿山发运均有回落，
其中Vale和FMG降幅较大，非主流矿发运也有季节性下降，到港方面，本周到港2787万吨，环比增加317
万吨，增量符合预期，预计下周到港维持偏高水平，7月中旬后有望回落；需求端，本周铁水日均产量
238.29万吨，环比减少1.03万吨，同比减少6.09万吨、略有收窄，淡季下游需求进一步走弱、成材出货
显著趋缓、华北地区新增部分高炉检修；库存方面，45港库存14989万吨，环比增加0.23万吨，同比增加
2494万吨，增量主要在压港船舶数量飙升14只至108只（估算压港量周环比增加约200万吨），钢厂库存
9324万吨，环比增加111万吨，同比增加802万吨，海漂发货继续增加，库销比增加0.55至31.98。

• 综合来看，钢厂铁矿延续按需采购，但由于淡季铁水产量见顶回落，进口矿库销比上升，出现小幅被动
累库现象，仅铁矿自身基本面而言对价格支撑环比转弱。消息面，周五夜盘市场传出央行将同时降准、
降息25bp，刺激盘面大幅反弹，但消息真实性存疑，仅是对行情造成短线扰动。当前市场对下周会议基
本没有强政策预期，认为大概率仍是托而不举，建议维持逢高沽空操作。

新湖黑色建材组   

姜秋宇（Z0011553） 

审核人：李明玉
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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