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20240706 油价偏强震荡

图表 1: 布伦特价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所

图表 2: SC价格走势

来源：文华财经 新湖期货研究所
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本周油价再次震荡走强，重心小幅上移，月差跟随单边变动，汽油裂解小幅走强。截

至 2024年 7月 6日，Brent、WTI及 SC分别收于 86.54美元/桶、83.16美元/桶及 632元/

桶，周度涨幅分别为 1.81%、1.95%及 1.48%。

近期油市交易的核心逻辑仍在供需基本面，OPEC+仍在执行其 220万桶/日的自愿减产，

市场重点关注需求端。本周三公布的 EIA 周度数据整体偏多，商业原油库存大幅下降，成

品油需求显著提升。中国地炼开工仅 50%左右，主营炼厂开工提升缓慢，进入暑假，汽油

需求航煤需求进入旺季，柴油需求仍较为疲软。另外，本周飓风贝丽尔对油价也有一定提

振作用，但据最新报导，贝丽尔不经过美国联邦水域的钻井区和平台，对墨西哥湾石油和

天然气生产的威胁正在减弱。

宏观方面，美国 6月 ADP就业人数录得 15万人，为 2024年 1月以来最小增幅。6月

ISM非制造业 PMI录得 48.8，为 2020年 5月以来新低。美联储公布会议纪要，几位与会者

称若通胀持续在高水平或进一步上升，可能需要加息，绝大多数官员认为经济增长正在逐

渐降温，美联储在等待更多信息以获得降息的信心。周五晚间公布的美国 6月季调后非农

就业人口录得 20.6万人，高于市场预期，但较上月数据小幅走低，6月失业率录得 4.1%，

为 2021年 11月以来新高，9月降息预期增加。地缘方面，哈马斯大致同意与以色列的停火

谈判，但协议的机制尚待解决。

图表 3:美国汽柴油裂解价差

来源：彭博 新湖期货研究所

中国炼厂开工仍较低，汽油需求有所好转

http://www.xinhu.cn


公司网址：http://www.xinhu.cn 全国统一客服电话：400-8888-398

由于亚洲地区消费较为疲软，沙特阿美将 8月销往亚洲的阿拉伯轻质原油官方售价下

调 60美分；相反，将 8月销往美国的阿拉伯轻质原油官方售价上调了 0.1美元/同，将 8月

销往欧洲的阿拉伯轻质原油官方售价上调 0.9美元/桶。

图表 4:沙特对亚洲地区油种升贴水

来源：彭博 新湖期货研究所

近期，中国石化发表了一篇报告“汽油消费量一年来首降”。报告中称，国内新能源

汽车发展迅速，电动车对汽油消费量替代不断增加。截至一季度，我国汽油车保有量同比

增长 3.2%，汽油消费量同比增长 5.9%，车油两旺的销售数据，似乎预示着今年的汽油消费

仍将呈现一定幅度的增长。然而，4月，市场情况急转直下。清明节过后，国内各主要供应

商均发现汽油销量由增转降。月度统计数据显示，汽油消费量同比减少 4.7%。这是我国 2023

年 3月以来的首次月度同比下降。2024年一季度，我国新能源车的销量占比已经提高到了

35%。根据既有车辆的使用寿命及以旧换新的政策力度测算，预计 2025年新能源车销量占

比达到 50%，汽油车销量降至 1100万辆左右，与当年汽油车报废量基本持平。

一季度国内新能源网约车总量达到 365万辆，占网约车总量的 87%。网约车使用频率

高，行驶里程是普通家用轿车的 10倍左右。目前我国新能源车的保有量在全国汽车中的占

比只有 8.8%。由于大量网约车的使用，使得新能源车的实际行驶里程占比高达 20%，对汽

油消费的替代和冲击均较大。大量新能源网约车的活跃行驶，替代了存量汽油车的出行，

加速了汽油消费的下滑。以汽油消费量与汽油车保有量的数据关联计算，2013年我国汽油

车平均年消费汽油量为 1吨，2023年降至 0.58吨，2024年 4月进一步下降至 0.55吨。我

国 2025年汽油车保有量达峰后，新能源汽车将继续拉动我国汽车总保有量增长。然而，汽

油车保有量持续下降。因此，我国汽油需求达峰后，将呈现不断下降态势。

根据隆众资讯数据，本周期内由于宁夏石化检修，主营炼厂常减压产能利用率为
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76.11%，环比下跌 0.18%；山东炼厂开工仍然较低，仅为 50%左右。暑假来临，汽油消费

尚可，但柴油消费仍然较为疲软。

图表 5:沙特对亚洲地区油种升贴水

来源：彭博 新湖期货研究所

美国周度数据偏多

EIA 周度数据显示，6月 28日当周，美国原油产量持稳于 1320万桶/日，商业原油库

存减少 1215.7万桶，汽油库存减少 221.4万桶，馏分油库存减少 153.5万桶，炼厂开工小幅

增至 93.5%，原油进口量环比减少 6.4万桶/日至 654.7万桶/日，原油出口环比增加 49.1万

桶/日至 440.1万桶/日，汽油隐含需求增至 942.4万桶/日，馏分油隐含需求增至 371.5万桶/

日，航煤隐含需求增至 183.4万桶/日，报告整体偏多。

尽管美国已进入汽油消费旺季，但预计增量较为一般。汽油需求受到多种因素影响，

包括越来越多的人选择坐飞机而不是长途自驾、汽车更加节能以及电动车替代等。EIA 近

期将今年美国汽油消费量从年初的 891万桶/日调降至 889万桶/日。
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图表 6: EIA图表

来源：EIA 新湖期货研究所

另外，由于新产能投放，2024年大西洋区域汽油流向会发生变化。但是，有可能受到

这些项目推迟，汽油需求基本面有所好转，重点关注汽柴裂解价差。

最难评估的是墨西哥地区的墨西哥国家石油公司（Pemex）旗下的 Dos Bocas 炼厂。据

消息人士称，Dos Bocas 炼厂今年年底前不太可能生产出具有商业可行性的机动车燃料。在

6月总统选举前，该炼厂的进展被过分夸大，此前设定的目标已无法实现。近期，Pemex首

席执行官表示，该炼厂将在下个月满负荷运转，但市场对于多次被错过的截至日期一直持

谨慎态度。目前，该炼厂部分设施仍在建设中，包括催化裂化装置、加氢脱硫装置和焦化

装置，将这些装置连接起来仍需要数月时间。缺乏进展进一步推动了其对进口的依赖。

墨西哥国家石油公司此前曾令贸易公司 3月减少 43.6万桶/日原油出口，4月减少 33

万桶/日原油出口，但后来取消了。目前来看，墨西哥不会执行削减原油出口措施，而是继
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续进口汽柴油。由于Minatitlan炼厂发生火灾且影响仍在持续，Tula炼厂实施了环保限制，

墨西哥国家石油公司国内炼厂加工量 5月再次降至 51.8%。

另外，尼日利亚的 Dangote炼厂项目从 6月中旬推迟至 7月。据消息称，其将在 7月

10-15日开始生产汽油，到 7月第三周，开始向国内市场投放。该炼厂已开始生产 10ppm柴

油。自投产以来，其原油进口仅限于甜原油，其中 75%为 Bonny、Forcados、Agbami及 Odudu，

剩余的 25%来自于美国 PADD3区的WTI原油。今年上半年，尼日利亚从欧洲进口了约 23

万桶汽油，下半年随着该炼厂产能提升，进口量可能下降。

图表 7: Dangote炼厂产品出口量

来源：文华财经 新湖期货研究所

短期油价延续偏强震荡，破前高有一定的难度。
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