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观点

l 螺纹：螺纹产量环比回落，主要是国内部分地区电炉利润不佳，电炉停产减产导致产量下降。库

存方面，螺纹总库存环比回升，累库幅度不大，关注接下来螺纹库存情况。需求方面，螺纹需求

继续环比小幅下降，表需表现符合预期。螺纹处于季节性需求淡季，国内高温和降雨天气影响工

地施工。近期华东以及华南地区降雨减少，工地施工有所恢复。螺纹淡季需求低点已经显现。

l 热卷：热卷产量环比回升，热卷供应压力未见明显改善。库存方面，热卷库存环比累库，热卷库

存表现不佳。热卷高供应量限制热卷库存的去化。需求方面，热卷表需环比走弱。热卷部分终端

行业进入季节性淡季。热卷供需弱平衡。

l 近期7月会议利好预期的炒作以及炉料价格抬升，带动成材价格回升。不过受到需求不佳以及煤焦

价格走低的影响，成材价格上方空间有限。操作上，成材以逢高做空为主，关注煤焦价格走势。
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截至周四，本周螺纹热卷现货价格环比回升

地区 价格 变化

天津 3670 +20

上海 3540 +50

广州（过磅） 3840 +100

地区 价格 变化

天津 3670 +30

上海 3760 +40

广州 3750 +30

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷10合约升水现货，卷螺差高位回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹热卷近弱远强，冷热卷价差回落

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：螺纹南北价差环比回升，热卷南北价差持稳

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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价差：海外热卷美国跌10，日本东南亚持稳，欧洲涨5

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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现货利润：板材及短流程钢厂即期利润低位，钢厂盈利比例回升

数据来源：Mysteel、同花顺、富宝废钢、新湖研究所
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供应：铁水产量环比微降；电炉开工环比回落
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供应：螺纹产量环比回落，热卷产量环比回升

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹总库存环比回升，热卷库存环比增加

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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库存：螺纹厂降社增，热卷厂社双增

数据来源：Mysteel、新湖研究所
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需求：螺纹表需小幅下降，需求表现符合预期
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需求：工业线材成交回落，其他钢材成交环比回升
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需求：工业线材成交回落，其他钢材成交环比回升
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需求：季末冲量结束，30大中城市商品房成交环比走低
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需求：专项债发行进度偏慢
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事件

l 2024年6月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得51.8，较5月上升0.1个百分点，连续八个月

高于荣枯线，为2021年6月来最高，显示制造业生产经营活动扩张加速。

l 国家统计局发布数据显示，6月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.5%，与5月份持平；非制造

业商务活动指数和综合PMI产出指数均为50.5%，分别比5月份下降0.6个百分点和0.5个百分点。

l 中国人民银行公开市场业务操作室发布公开市场业务公告 ［2024］第2号，为维护债券市场稳健

运行，在对当前市场形势审慎观察、评估基础上，人民银行决定于近期面向部分公开市场业务一

级交易商开展国债借入操作。

l 深圳多银行要求“按揭贷款需在主体封顶后才能放款”。7月5日开始实行。
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事件

l 美国6月ISM制造业PMI为48.5，预期49.1，前值48.7

l 盟委员会在对中国电动汽车(BEV)进行为期九个月的反补贴调查后，决定对来自中国的电动汽车

进口征收临时反补贴税。临时关税适用于部分中国生产商，分别为：比亚迪17.4%，吉利19.9%，

上汽37.6%。其他合作但未被抽样的中国生产商将被征收20.8%的加权平均关税，未合作的公司税

率为37.6%。这一临时关税将于2024年7月5日生效，最长持续四个月，期间欧盟成员国将投票决

定是否将其转为为期五年的正式关税。欧盟和中国政府仍在通过技术层面的讨论，寻求符合世贸

组织规则的解决方案。

l 美国6月ADP就业人数增15万人，预期增16万人，前值增15.2万人。
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创新服务

    价值共享

一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长


