
领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

——2 0 2 4年 7月 6日

新湖能源（碳酸锂）周报

分析师：赵歆怡（碳酸锂）

从业资格号：F03123556

投资咨询号：Z0019881

电邮：zhaoxinyi@xhqh.net.cn

审核人：严丽丽



领/先/的/衍/生/品/金/融/服/务/品/牌/公/司

碳酸锂观点

2

供给

需求

策略

库存

终端新能源汽车需求有所回暖，带动电芯需求向好，但传导至材料市场尚需时日。材料厂需求维持

弱稳状态，三元排产多数持平，铁锂厂有所下降。欧盟前期对于中国电动汽车出口征收临时反补贴

税于7月5日正式开始实施，最终方案将至11月敲定，后续需继续关注。

库存端SMM周度库存延续累库，库存压力较大。7月底将迎来广期所仓单集中注销期，或进一步对

现货市场造成压力。

碳酸锂供需边际转弱，进入弱现实弱预期阶段。供应增量逐步兑现，7月锂盐大厂有所减量，但预计

对基本面实质影响有限；需求进入淡季增速开始放缓；库存延续累积，库存压力较大。需注意锂价在

低估值状态下或对利多消息较为敏感。从基本面来看，未见实质性改善，仍为偏弱格局，预计锂价延

续偏弱震荡，短期反弹高度有限。

周度锂盐产量环比-1.76%，受锂价持续向下影响，江西地区锂盐厂开工承压。7月锂盐大厂有所减

量，但预计减量有限，锂盐端供应整体仍处于宽松态势。
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本周行情回顾

行情回顾

➢ 期货盘面：本周碳酸锂期货窄幅震荡，主力

LC2411周度下跌0.63%，报收于93900元/吨，

持仓16.88万手。

➢ 现货市场：截至7月5日，SMM电池级碳酸锂现

货均价报90550元/吨；工业级碳酸锂均价报

85650元/吨。

➢ 升贴水：主力11最新基差-3350。

➢ 电工价差：周度电工价差微有走阔，最新价差

为4900。

广期所碳酸锂主力周度走势

资料来源：同花顺，Mysteel，新湖研究所

锂盐产品现货均价
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价差

4资料来源：同花顺，SMM，新湖研究所

碳酸锂期现基差

海内外氢氧化锂价差 中国氢氧化锂现货均价及电氢电碳价差

中国碳酸锂现货均价及电工价差
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价差
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广期所碳酸锂期货期限结构

资料来源：同花顺，新湖研究所

➢ 期现结构为 c结构。

➢ C结构走阔。

广期所碳酸锂期货月差
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供给原料端
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中国锂矿石现货均价锂辉石精矿：Li6%（CIF中国）- 中间价

外购原料生产碳酸锂现金成本

资料来源：Mysteel，SMM，新湖研究所

➢ 周度锂辉石精
矿 C I F 价 格 维
稳 ， 截 至 7 月
5 日 ， 钢 联 锂
辉 石 精 矿
（ L i 6 % ，
C I F 中 国 ） 中
间 价 为 1 0 9 0
美元 /吨。

➢ 根 据 S M M 数 据 ，
截 至 7 月 5 日 ，
外采锂辉石生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
9 6 4 3 7 元 / 吨 ；
外采锂云母生
产碳酸锂现金
成 本 约 为
8 9 0 6 4 元 / 吨 。

锂精矿月度进口量季节性
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供给冶炼端
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中国碳酸锂月度产量季节性 中国碳酸锂生产企业月度产能利用率

资料来源：Mysteel，新湖研究所

• 据SMM数据，本周碳酸锂总产量为14823吨，环比-1.76%。其中盐湖产3026吨，环比+1.07%；锂云母产3729吨，环比-6.78%；锂辉石产

6813吨，环比-0.51% ；回收料产1255吨，环比+0.64%。

• 7月锂盐大厂有所减量，锂盐端供应整体仍处于宽松态势。

注：最新月份为预估值
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供给进口情况
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中国碳酸锂进口量季节性 碳酸锂月度分国别进口量

资料来源：海关总署，SMM，新湖研究所

• 2024年5月中国碳酸锂进口数量为2.46万吨，环比增加15.8%，同比增加143.0%。其中从智利进口2.03万吨，环比增加18.3%，同比增加

129.2%。自阿根廷进口3703吨，环比增加8.7%，同比增加209.6%。

• 进口增量持续攀升，短期未见明显缩量，供给偏宽松。
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需求端：正极材料需求

9资料来源： SMM，Mysteel，新湖研究所
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需求端：正极材料需求

10资料来源：SMM，新湖研究所

三元材料产量季节性 磷酸铁锂产量季节性

钴酸锂产量季节性 锰酸锂产量季节性
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需求端：电芯需求

11资料来源：Mysteel，中国汽车动力电池产业创新联盟，新湖研究所

三元电芯价格 磷酸铁锂电芯价格

中国动力电池分类型产量 中国动力电池分类型装车量
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终端需求：新能源汽车

12资料来源：同花顺，SMM，新湖研究所

中国新能源汽车产量季节性 中国新能源车产销量及渗透率

• 根据数典科技数据，2024年第26周乘用车市场总销量为53.31万辆，同比-0.71%，环比+22.94%。其中新能源车型销量为

23.54万辆，同比+37.29%，环比+10.61%，单周渗透率为44.15%。
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终端需求：储能领域

13资料来源：Wind，SMM，新湖研究所

Wind储能指数走势 储能系统中标规模

• 万德储能指数周度下跌4.13%。
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库存：周度库存延续累库

14

碳酸锂样本周度库存

• 本周SMM碳酸锂冶炼厂库存为54394吨（环比+1.8%），下游为26621吨（环比+3.34%），其他30078吨（环比+8.51%），合计111093吨

（环比+3.91%）。

• 现阶段库存压力仍较大。

资料来源：SMM，新湖研究所
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周内行业要闻及资讯

15

• 欧盟委员会在对中国电动汽车(BEV)进行为期九个月的反补贴调查后决定对来自中国的电动汽车进口征收临时反

补贴税。临时关税适用于部分中国生产商，分别为:比亚迪17.4%，吉利19.9%，上汽37.6%，其他合作但未被抽样

的中国生产商将被征收20.8%的加权平均关税，未合作的公司税率为37.6%。这一临时关税将于2024年7月5日生效，

最长持续四个月，期间欧盟成员国将投票决定是否将其转为为期五年的正式关税。欧盟和中国政府仍在通过技术

层面的讨论，寻求符合世贸组织规则的解决方案。与2024年6月12日预先披露的税率相比，根据相关方对计算准

确性提出的意见，临时关税略有下调。

• 西藏矿业近日发布重要公告，披露了关于西藏扎布耶盐湖绿色综合开发利用项目的最新进展。该项目中的万吨电

池级碳酸锂生产线已于6月30日正式启动试生产阶段，同时，与之配套的能源设施建设也正在有条不紊地加速推

进中。该项目的核心工艺采用“膜分离+蒸发结晶”技术，旨在高效回收扎布耶盐湖中蕴含的锂、钾等宝贵资源。

据项目设计规划，预计每年将产出电池级碳酸锂9,600吨，工业级碳酸锂2,400吨，同时还将副产氯化钾15.6万吨

和铷铯混盐200吨。

• 西藏珠峰公告，公司通过控股 87.5%的西藏珠峰资源(香港)有限公司等两级通道公司目前实控位于阿根廷共和国

萨尔塔省的孙公司阿根廷锂钾，正在推进安赫莱斯锂盐湖矿权组“年产3万吨碳酸锂盐湖提锂建设项目”的投资

建设。阿根廷当地时间 2024 年6月 28 日安赫莱斯“年产3万吨碳酸锂盐湖提锂建设项目”正式取得萨尔塔省有

关部门签发的“环境影响声明书”(DIA)。
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一切为了提升客户盈利能力

一切为了优秀员工持续成长

创新服务

       价值共享
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