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要点 

 近三周以来，金价涨幅明显放缓，本周虽然保持上

涨，但呈现宽幅震荡，上方依旧受 1350 美元的压制；

 本周美股继续上涨，美元指数回落并在 80 点位下方，

原油价格从高位回落，不过仍守在 100 美元/桶上方，

不过震荡明显；黄金价格虽然震荡明显，但相对于

白银价格来说比较稳健； 

 本周国际金价基本上受乌克兰危机进展情况和美国

经济数据所主导； 

 资金面上，市场看多黄金的兴趣继续增加； 

 目前市场的焦点仍在月底的美联储议息会议上。从

近期美联储的表态以及结合美国经济数据来看，美

联储如期缩减 QE 仍是大概率事件。预计金价短线仍

将偏弱运行，上方 1350 依旧压力重重。操作建议中

线多单离场观望。 



                                                      黄金周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                              XINHU REPORT 
2

 

一、金价走势回顾 

近三周以来，金价涨幅明显放缓，本周虽然保持上涨，但呈现宽幅震荡，上方依

旧受 1350 美元的压制。本周初，由于乌克兰危机一波三折，金价先是上冲至 1355 美

元/盎司，不过很快又回落至 1335美元/盎司附近震荡，而后周四，由于美元指数回落

至 80 下方，刺激金价大涨至 1354 美元关口，但这还是不能挽救金价的颓势，周五金

价再次跳水至 1335美元/盎司附近。COMEX Au 04合约本周开盘价 1332.4 美元/盎司，

最高 1355.0美元/盎司，最低 1326.6美元/盎司，收盘 1339.5 美元/盎司，较上周上涨

0.82%；沪金主力 Au1406 合约本周开盘价 262.95 元/克，最高价 267.50 元/克，最低

260.90元/克，收盘 265.55元/克，较上周上涨 1.14%。 

从各品种的表现来看，本周美股继续上涨，美元指数回落并在 80点位下方，原油

价格从高位回落，不过仍守在 100 美元/桶上方，不过震荡明显；黄金价格虽然震荡

明显，但相对于白银价格来说比较稳健。 

图表 1：COMEX 黄金 Au04 合约周 K 线图             图表 2：沪金 1406 合约周 K 线图 

       
资料来源：博弈大师，新湖期货研究所                  资料来源：博弈大师，新湖期货研究所 

 

二、宏观分析 

本周国际金价基本上受乌克兰危机进展情况和美国经济数据所主导。 

自今年年初以来，乌克兰危机屡屡“抢戏”，成为市场关注的焦点。在乌克兰危机

的助推下，本周金价延续上涨。不过从历次地缘政治事件对金价的影响来看，从战争

打响到战争结束，整体对黄金利好的战争有三次：第五次中东战争、伊拉克战争、利

比亚战争。 而从战争开始到结束，黄金整体呈现跌势的有四次：两伊战争、阿富汗战

争、海湾战争、科索沃战争。因此可以看出，地缘政治事件是大宗商品价格短时上涨

的催化剂。尽管地缘政治事件是影响大宗商品价格的因素之一，但从中长期来看，金

价的走势仍主要取决于基本面。目前乌克兰危机的前景已经开始逐渐明朗化，我们认
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为后续危机的演变对金价的影响会有所弱化，金价将逐渐回归其基本面。 

随着乌克兰危机进入相持阶段，市场开始重新关注美国经济数据。受美国严寒天

气的影响，去年 12 月份以来的部分经济数据表现疲弱。本周三美国公布的 ADP 就业人

数以及非制造业指数远低于市场预期，使得市场对于 2月份非农报告疲软的预期升温，

提振金价小幅上扬。不过周五美国公布的 2月非农就业人数增加 17.5 万，大幅好于预

期的增加 15.0 万；失业率升至 6.7%，预期为持稳于 6.6%。本次非农就业数据公布后，

金价大幅跳水。从近期美国的经济数据来看，美国就业市场趋势良好。美国 2 月经济

褐皮书也显示出美国经济在恶劣天气下仍然增长。随着接下去天气将逐渐转暖，美国

经济数据也将稳步回暖，这有利于美股再创新高，而金价仍将会受到美国经济回暖的

打压。 

 

三、基金持仓动态 

图表 4：CFTC 黄金持仓（单位：手）        图表 5：SPDR 黄金 ETF 持仓（单位：盎司） 
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资料来源：CFTC，新湖期货研究所      资料来源：SPDR Gold Shares，新湖期货研究所 

从近期 CFTC 公布的持仓数据统计来看，截止 3 月 4 日黄金总持仓继续增加，由

387503 手增至 387503 手；不过净多头较上周小幅增加，由 109464 手增加至 115166

手，净多头增加主要是由于非商业多头增加而空头减少。非商业多头由 169870 手增加

至 171404 手，空头由 60406 手减少至 56238 手。总的来看，市场看多黄金的兴趣继续

增加。 

而全球最大的黄金上市交易基金(ETF)--SPDR Gold Trust 的黄金持仓量本周增仓

1.50 吨。截止 3 月 7 日黄金 ETF 持仓量增至 805.20 吨，今年以来总体持仓水平增加

6.98 吨。 

 

五、下周展望 

经历过本周非农数据之后，下周市场将略为平淡。目前市场的焦点仍在月底的美
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联储议息会议上。从近期美联储的表态以及结合美国经济数据来看，美联储如期缩减

QE 仍是大概率事件。预计金价短线仍将偏弱运行，上方 1350 依旧压力重重。操作建

议中线多单离场观望。下周重点关注日本利率决议，以及日意四季度 GDP、法意英中

日工业产出和美国消费者信心指数等。若美国经济数据继续向好，将加大市场对于美

联储月底继续缩减 QE 的预期 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信

息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报

告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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