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要点 

 本周国际黄金价格延续了 1 月份以来的涨势，不仅

在技术上首次突破 200 日均线，同时创下了去年 9

月份以来的最大的周度涨幅； 

 本周美股继续高歌猛进，美元指数回落，原油价格

继续保持在 100 美元附近，金银比价回落。总的来

看，美股和黄金继续齐飞，资金流入股市和黄金市

场比较明显，而债市出现资金流出； 

 本周美国公布的多项数据不及预期，助推了金银破

位上行。从美国经济数据公布的数据来看，消费支

出、非农就业以及房地产建筑业等一系列数据均不

理想。总的来看，美国暴风雪天气对美国经济产生

一定的负面影响，导致近期美国近期经济数据的不

佳，这推动了资金进入了黄金市场避险； 

 从消费层面来看，1月份全球黄金消费表现不错，但

是消费旺季也将进入尾声。 

 近期美国经济数据不及预期，金价创下去年 9 月以

来最大涨幅。黄金实物消费近期有所回落，但市场

对此未给予太多关注。而资金面方面，资金流入黄

金市场明显，基金看多黄金的意愿增强； 

 笔者认为，近期金价已摆脱了前期箱体震荡区间并

且破位上行，目前涨势比较强劲。建议短线多单继

续持有，中线关注 1350 能否突破。下周重点关注美

联储会议纪要，以及英法美加 1月 CPI 和欧元区 PMI

等。 
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一、金价走势回顾 

本周国际黄金价格延续了 1月份以来的涨势，不仅在技术上首次突破 200日均线，

同时创下了去年 9月份以来的最大的周度涨幅。COMEX Au 04合约本周开盘价 1265.4

美元/盎司，最高 1321.5美元/盎司，最低 1264.7美元/盎司，收盘 1318.9 美元/盎司，

较上周上涨 4.11%；沪金主力 Au1406合约本周开盘价 248.75元/克，最高价 256.90元

/克，最低 247.4元/克，收盘 256.85元/克，较上周上涨 8.15元 /克。 

从各品种的表现来看，本周美股继续高歌猛进，美元指数回落，原油价格继续保

持在 100 美元附近，金银比价回落。总的来看，美股和黄金继续齐飞，资金流入股市

和黄金市场比较明显，而债市出现资金流出。 

图表 1：COMEX 黄金 Au04 合约周 K 线图             图表 2：沪金 1406 合约周 K 线图 

       

资料来源：博弈大师，新湖期货研究所             资料来源：博弈大师，新湖期货研究所 

 

二、宏观分析 

本周美国公布的多项数据不及预期，助推了金银破位上行。从美国经济数据公布

的数据来看，消费支出、非农就业以及房地产建筑业等一系列数据均不理想。周二美

国 12 月批发库存数据显示增长放缓；周四美国 1 月零售销售月率下降 0.4%；周五美

国 1月工业产出数据环比下跌 0.3%，均不及预期。就业市场方面，美国上周初请失业

金人数有所增加，但仍不及预期。同时，耶伦周二在众议院金融服务委员会听证会上

称，美国就业市场复苏远未完成，如果较好的经济增长前景被证实，美联储将会继续

有序缩减购债规模。并且联储只有在经济前景严重恶化的情况下才会增加购买资产的

规模。总的来看，美国暴风雪天气对美国经济产生一定的负面影响，导致近期美国近

期经济数据的不佳，这推动了资金进入了黄金市场避险。 

从美国国债市场的情况来看，近期美国国债收益率明显回升，10 年期美国国债收

益率目前已升至 2.72%，高于上周的 2.69%。近期美国国债收益率上升，主要是由于资
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金流出债市，使得国债价格下降。 

 

三、基本面分析 

根据中国黄金协会数据，中国 2013 年黄金消费量为 1176.4 吨的记录新高，较前

一年增长 41%。2013 年中国黄金产量同比增长 6.2%至 428.16 吨的记录高位。同时，

中国央行数据显示，截至 2013 年底，中国官方黄金储备仍持平于 1,054 吨，并未如此

前媒体报导出现激增。央行官网最近更新了“黄金和外汇储备”报表，显示 2013 年全

年的黄金储备维持在 3,389 万盎司（即 1,054 吨）；而在“货币当局资产负债表”中，

货币黄金同期也一直维持于此前的 669.84 亿元人民币未有变化。 

从消费层面来看，1 月份全球黄金消费表现不错，但是消费旺季也将进入尾声。

中国虽然仍处于春节期间，但相信不久之后其黄金消费也会随着假期的结束而回落。

近期美国和土耳其市场的黄金消费有所回落。据伊斯坦布尔黄金交易所(Istanbul 

Gold Exchange) 2 月 10 日公布的数据显示，由于近期土耳其里拉大跌以及全球金价

回升，该国 1月的黄金需求受到极大的抑制，进而导致 1月黄金进口规模骤降逾 80%。

具体数据显示，2014 年 1 月土耳其仅进口 6 公吨黄金，较去年 12 月的 31.65 公吨大

跌 81%，同时也较去年同期下滑 47%。同时美国铸币厂(U.S. Mint)2 月 10 日表示，根

据对其授权银币分销商的年度数据统计来看，2013 年旗下银币的需求较 2007 年翻了

四番。截止 2 月 14 日，美国铸币厂本月以来共销售了 1.3 万盎司美国鹰派金币，还

不及上个月销量 9.15 万盎司的一半。，印度方面，印度 1 月黄金和白银进口 189.7 亿

美元，较去年同期下降 18.9%。 

图表 3：美国金币销售（单位：盎司） 
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资料来源：美国铸币局，新湖期货研究所 
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四、基金持仓动态 

图表 4：CFTC 黄金持仓（单位：手）        图表 5：SPDR 黄金 ETF 持仓（单位：盎司） 

    

资料来源：CFTC，新湖期货研究所      资料来源：SPDR Gold Shares，新湖期货研究所 

从近期 CFTC 公布的持仓数据统计来看，截止 2月 11 日黄金净多头较上周增加约

10%，由 64939 份增加至 71201 份，黄金多头由 147754 份增加至 156786 份，空头由

82815 份增加至 85585 份。从 CFTC 黄金持仓变化来看，市场逢低买盘逐渐不断增加，

投机机构对黄金继续看多的意愿有所增强。 

而全球最大的黄金上市交易基金(ETF)--SPDR Gold Trust 的黄金持仓量本周仍以

增仓为主，截止 2月 14 日黄金 ETF 持仓量增至 801.25 吨，本周累计增加 4.20 吨，今

年以来总体持仓水平增加 3.03 吨。 

 

五、下周展望 

近期美国经济数据不及预期，金价创下去年 9 月以来最大涨幅。黄金实物消费近

期有所回落，但市场对此未给予太多关注。而资金面方面，资金流入黄金市场明显，

基金看多黄金的意愿增强。 

笔者认为，近期金价已摆脱了前期箱体震荡区间并且破位上行，目前涨势比较强

劲。建议短线多单继续持有，中线关注 1350 能否突破。下周重点关注美联储会议纪要，

以及英法美加 1月 CPI 和欧元区 PMI等。 
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