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本周沪铜震荡反弹，沪铜主力合约 1308 周五收报于 55150 元/吨，当周涨 2.15%。伦铜则先

扬后抑，伦铜电三周五收报于 7428.75 美元/吨，当周微涨 0.09%。 

宏观面，本周美联储议息纪要显示联储委员们继续争论合适退出 QE，显示美国货币政策大

转向已经不远。本周公布的美国 3 月零售销售及消费者信心大幅低于预期，加之之前公布的非

农、PMI 等走低，令市场对美国复苏信心受挫。国内方面，公布的 3月信贷数据好于预期，但货

币增速大幅高于目标增速也带来了货币紧缩预期。另外，贷款中中长期贷款的绝对量和增速都

在下滑，显示实体经济中投资力度不大。3月贸易数据引发市场争论，对港台出口大增显示有资

金借助贸易口径流入，这也与外汇占款大幅增加一致。欧洲方面，塞浦路斯及意大利相对平稳，

但仍酝酿着风险。 

基本面方面，国内现货市场随着铜价的反弹及临近交割供应充足，现货升水走低；但中间

商，尤其是下游企业接货谨慎，成交随反弹变得清淡。保税区铜升水维持高位，显示进口供应

仍然受限。力拓在美国的铜金矿塌方也造成铜矿供应问题，但在消费低迷下，对市场影响不大。

库存方面，LME 铜库存继续攀升，达到 59.4 万吨的十年高位，而国内上期所铜库存则大幅下滑

13653 吨至 22.8 万吨，但仍在历史高位附近。总体看，下游对铜的消费回暖仍较缓慢。 

由于美国数据的利空，导致铜价的反弹快速结束，笔者预计周一公布的国内一季度 GDP 低

于市场预期中指 8.0%的概率较大，铜价将再度因宏观面的冲击而下行。操作上，如果周一开盘

CU1308 价格仍在 53000 以上则可尝试追空。中短期内铜价支撑位 53500 元/吨，次支撑位 51000

元/吨，上行压力位 55500 元/吨。本周重要经济数据密集，需密切关注。 

交易提示： 

1、中国 3 月及一季度经济数据（北京时间 4 月 15 日 10:00） 

2、欧元区 3 月通胀数据（北京时间 4 月 16 日 17:00） 

3、美国 3 月新屋、通胀、工业产出数据（北京时间 4 月 16 日 20:30） 

4、美联储发布经济褐皮书（北京时间 4 月 18 日 2:00） 
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免责声明： 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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